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SALIDAS DE ORDENADOR

1.- ALTERNATIVA BASICA

Precio prerreducidos : 11.059 pts/tn
Precio gas : 1.200 pts/Gcaloría
Electricidad : 3,23 pts/kwh

2.- SENSIBILIDAD A LA INFLACION (.2)

Precio gas : 1.200 pts/Gcalorla

3.- SENBILIDAD A LOS COSTES DE EXPLOTACION

Precio prerreducidos : 11.059 pts/tn
Precio gas : 1.000 pts/Gcaloría
Electricidad : 3,23 pts/kwh

4.- SENSIBILIDAD A LA INFLACION (3)

Precio gas : 1.000 pts /Gcaloría



1.- ALTERNATIVA BASTCA
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CCÑJUNIO hRERREOUCiUUSIVELLEIS Y NINERIAstAP 5CC JUPC

AROS OEL tstU010 ....... 10 CGM. ENLAN00 EN 1900

INTERES CAEO1i0 OFICIAL. 0.140
INTERES CREO . OIEN.EVUIP 0.135
INTERES CREOIIG PRIVAD[. C.160
P. CARENCIA CREO . CFt... 3.000
N. CARENCIA CREO. IIIE.EU 3.000
P. CARENCIA CREO. PRIV .. J.000
PLRIGOO AM. CREO. IFiC.. 9.000
PERI000 AM. CR(U . OIE.EC. 5.000
PE 9 I000 AM . CREO. PiIV.. 1.000
AMUR.LLGAL ECLIPUS, AÑGS 15.000
AMOR.LEGAL INVEIt. FIJAS. 25.000
ANUR.LEGAL G.PRLESiAOL . 16.000
AMUR.LÉGAL INiEN. INIER.. IC.000
PEMIUUG AM60. ACELERADA. 4.000
SUIIVENCICNES S. INV.FIJA 0.200
CAP. SGCIAL S. 1NVER. IC1 0.300.
CRLU.UFICIAL S. INV .FIJA 0.150
CREO. OIf.N.EJUI.S.ItV .EC. C.4C0
TIPO ItPLCS1U S.IIEN.NLIO 0.J30
ARG INIC. ACI. ECúh(,MICA 2.000
PER II.UO AMOR . PEROICAS.. 5.000
OIV10CuOC S. CAP SGCIAL. 0.0
IA. LASA CESCUENIII ACIDA 0.050
2A. LASA CESCUCNIO ACIDA C.ICO
JA. LASA UESCUENTU ACiLA C.150
4A. lASA CESCUENTO ACIDA 0.200
SA. LASA CESCLENIU ACtUA G.250
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COPJUNIO PRÉRRÉCUCIDOS,PELLEtS Y i+I0ERIA.tAP S0C 30PC

VARIABLES DE ENTRADA DEPEP.OIEPIES DEL 11EMPO

Q

ARO 1901 19112 1903 1984 1985

VEN TAS PRIJOUC . PRINCIPAL 0.0 0.0 0.165 0.675 0.150
ta

VENIAS SUIIP11000CIOS ..... 0.1 0.020 0 . 261 0.061 0.015

PRECIO PRUO. PRINCIPAL,. 11059.000 11059.000 11059 . 000 11059 . 000 11059.000

PRECIO SUOPRU0UC1 0...... 1119.400 1119 . 400 1119 . 400 1119.400 1119.400
((

COSTES DE EXPLDTACION... ( 0.C 20 . 900 1025.900 5116.090 5910.898 1»

INVÉR.REALIL. E K NINERIA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER. EN TERRENOS . 81.300 62.200 6.000 0.0 0.0 ID

PAGO INVER . E 00 1. E INS. 1658.400 4465.699 4159.180 1011.120 0.0

PAGO EUIEIC . Y 0. C1VIL 4 ! 506.100 8 31.loO 382 . 100 0.0 0.0

INCREN. CAPITAL CIRCULA , 1 0.0 140.100 991.230 3.1 3 .0 1 0 11.060

GAS(OS PRIMER ESIAOLÉCI. 211.680 ( 84.600 64 . 000 0.0 0.0 ($
UOLIG . ESIApLEC , MINERO. 1 0.0 102.100 102.100 559.433 119.066

4)KEIIUSICIGN EQUIPO NIAÉRO b.b 0.0 0.0 0.0 0.0

NIVEL DE PItIJDUCCICN ..... 0.0 0.0 0 .220 0+900 (.000

COEFI. APLICAC. CREDItO. 1.000 0 .520 0.60d 0.030 0.910
1

0

ti
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CUAJUNTO PRERRECUCIDOS,PELLETS Y MINEfIA,CAP SOt 3OPC

VAfIACLES DE ENTRADA CEPENOIENTÉS DEL TIEMPO

ARO 1986 1981 1900 1909 1990

VENTAS PRODUC. PRINCIPAL 0.150 0 4 150 0..150 (1.150 0.150

VENIAS SUBPROOUCIUSs .... 0.C15 0.015 0.075 0.015 0.015

PRECIO PItUD. PRINCIPAL.. 11059.000 1 1059 . 008 11059 . 000 11059 . 000 !1099.000

Ppl•CIU SUUPkd000t0 .3. s.: Lt19.400 1119.400 1119.400 1119 . 400 1114.400

COSTES DE ÉXPLGtAt1UN4.: 5910.0911 9910.b0 5910 . 090 5910.090 5910+890

1NvEk.RL-ALI2. Eh HlhEOIA 0 . 0 04 0 d.0 0.0 O.U

PAGO INVER. ÉN tERlnEhoS: b.C 0.0 0.0 d.0 0.11

PAGO INVER. E0U1• E INS. 0.0 0.d U . 0 0.0 0.0

PAGO EDIEIt. Y O. CIVIL. O.0 0.0 bao 0.0 0.0

INCREM. CAPITAL CIPtULA . 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0

GASIGS PALMER E51A61. ECt. 0.0 0.0 0.0 b.0 0.0

08110 . ESTABLEC . MINERO. 112.100 105.133 98 . 166 91.200 94.233

REPOSICIUN EQUIPO IIhERG 0.G 0.0 0 . 0 0.0 0.0

NIVEL DE PROCUCCIUR ..... I.000 1 . 000 1.000 1.000 1.000

Com . ApIICAC. CAEOItO . 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

f,
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trJ JUNtU PRERREUUCioo5 P tLEts V NIAEuIA,tAp SOC Jopt

vAnIAeLts DE ÉMMUAUA UEPEh01LhtES DEL. 1IENp0

AFti 1991 1992 1 993 1994 1991

0

VENIAS PRUOUC. PRINCIPAL 0 . 150 o.t3o 0.150 0.150 0.154

VENIAS suuPk000tt0S .4 ... 0.05 0.015 0.015 o.C15 0.015 1

PRECIO PROD . PRINCIPAL .. 1(059.000 11059 . 000 11059.000 itC59.000 ( 1059.000

PRECIC SUUPkOCUCTO . s.... 1119.400 1119.400 1119.400 1119.400 1119.400

COStES DE EXPLCIACICk... 59(0 . 090 5910.099 5910.098 5910.090 5410.098

INVÉR . RÉALIÉ. Eh MItERIA 0.0 U.0 0 . 0 0.d 0.0

PAGO INVEIk. EN TERRENOS . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER. EOUl . E 1h5 . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO EUIFLC. Y C. CIVIL. 0 . 0 0.0 0 . 0 0.0 0.0

INCRI?M. CAPItAL CIRCULA . 0.0 0.0 0. o 0.0 O.d

GASTOS PRIMER ESIAILEC1 . 0.0 0.0 0.0 0.d 0.0

CCLIG . ESTA@LEC. MINERO. 11.261 10.303 0.0 0.0 0.0

REPUSICItN ÉCUtPO MINERO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

NIVEL DE PROOÚCtItÑ..... 1.ooo Lodo 1.ood I.ooó l.0ao

CoiFI. APLitAt . tftolio. i. coo l.cod 1 . Ooo 1.000 (.000
I
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CGNJUNTO PRERIOUCIDUS.PELLETS V NiÑERIA,tAP Soc JOPO

VARIABLES bE ENTRADA brPEAOIENttS DEL 1IENPD

AIU i996 1991 1i98 .

VENTAS PRUDUC. PRINCIPAL 0.150 0.190 0.750

VENIAS SUDPRODUC10S .... O.(15 0.015 1.116 Q

PRECIO PROD . PRINCIPAL.. 11059.000 11059.000 11059.000

PRECIO SUUPRODUCIO ....... 1 l L9.400 1119.400 11 19. 400
COStES DL EXPLOIACIOA 4.4 1 5910.890 5910.89H 5910.09b

II%VEA . REAL11. El MIAERIA 0.0 0.0 0.0
1

. 1PAGO INVÉR. tN TERRENOS. 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER . (001. E ¡Ni. 0.0 C.0 0.0

PAGO EOIFIC . V t. CiVIÉ. 0.0 0.0 0.0

INCREM. CAPITAL CIRCULA. 0.0 0.0 o.0

GASTOS PRIMER ESIAOLECI4 0.0 0.0 0.0

00l16. ESTÁbLEC . NIkERO. 0.0 0.0 0.0

NEVUSI (. IUN ECUIPO MINERO ' 0.0 0.0 b.o

NIVEL Ut PR000CC10h...441.000 1 . 000 1.000

C0EPI . APt1cAC. CIEottO . i. ooo i.ooo 1.000
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CONJUNTO PRERREOIICICDS . PELLEIS Y MÍNEf11A►CAP SDC 30PC

MILEGNES DE PIS

Ano 1981. 1902 . 1903. 1984. 1985.

CUENTA DE PESULTAOC5
INGRESOS .... ............ 0.0 34.39 2213 . 50. 1500.02 0423.20
I.USIES DE EXPL01ACION ... C.0 2 8 . 90 1025.90 . 5316.90 5910.90
MARGEN LRU1U ExPLCIACION 0.0 5.49 4441s60 • 2203.13 • 2512.30
AMI.RIIZACICN ORO1NANIA .. 0.0 0.0 35.41 1140.10 924.99
ANGNTlZACION EXINAURDIN. 0.0 5.49 321.46 5 94.89 . 613.11
TOTAL AMtIt1IZACIL• N...... 0.0 5 . 49 35G.9.4 0K 1411-59- 1530.70
MANGLN hi1C LXPLCTACION . 0.0 0.0 90.61. 159.54. 913.61
I 14 1Lkl• S CREL'11u L1ICIAL. 0 . 0 51.30 ¿.3.61. ':94.52 579.20
INIL•IttS CRED . I11Eh.EGUl . 0.0 31 .1 6 1511.52 349.41. 394.41
INILUES CIltD11t PRIVAUC. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0

IN 1IIU:SES INTERCALARES 040 94,13 321 .46. 04 .39 0.0
Ir11LNLSES PAGADOS :...... 0.0 94.13 412.13 043.93. 913.61
ItLAT:fICIT, hElli. .. w..... 0.0 0.0 U.0 0.0 0.0
EX. INPUEST. PL- RD. ANTE . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IMPUIS10 S. OLNLFICIGS .. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
uEliltCl0 LICUICC ....... 0.0 0.0 0.0 O.0 6.0

ORIGEN DE FCND0 S 2529 . 48 5801.19 6021 . 45 * 2160.55, I560.02
RESERVAS UTILIZADAS..... 0.0 0.0 - 0.01 -0.01 Ó.0'
IAPITAL SOCIAL.......:.. 158.04 L133.ti1 1111.61 424.54 21.32
SuuvtiCICN .............. 450.36 1011.92 909 . 50 203.54.• 0.0
CHtUIiU OfICIAt...... .., 180.13 1815.06 1591.16' 96.84. 0.0
CRLii1U OIENES DE EIUIPO 532.15 1194.62 ¡391.601 0.0 0.0
LREOITU PRIVADO ....:...: O.C 0.0 0.0 0.0 C.0
AMLO111 AC190 ......... x.. 0.0 5 . 49 356.93 1441.59 1330.70
DENEF1010 N010...4...... 0.0 0 . 0 0.0 0.0 0.0

APLICALIi1 DE FLNOOS 2529 . 40 5001 .00 6011.46' 2168 . 55 b11.4#
IPVLR. REAt• iZ. MIPERIA.. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INVER: (EftREh05.... ...:. E1.30 62.20 6.00• 0.0 0.0
INVEK. ÉUIPCS L• INSIAL: 1658 . 40 4465.10 4159. 10. 1011.12• 0.0.
INVLR . EDIL. Y 0. CIVIL. 5t6 . 10 031 . 10 302.10 0.0 0.0
INCREM . CAPITAL CIRCuL.. C.0 140.10 991 . 23 31!.01• 11.06'
G. PRIMER ESIAOLECIMIEN . 211.b0 104.60 64.00 0.0 0.0
UOLIG. ESTAOLEC . MiNI:N(J. 0.0 102.10 102 . 10' 55').43 119.01-
INTERESES INTERCALARES .. 0.0 94 .13 321 . 46. 04.39 C.0
AMCII. CREDITG OFICIAL ... 0.0 0.0 0.0 01.51 296.00
AMUR. (NEC. BIENES tt01. 0 . 0 0.0 0 . 0 106.43 345.35•
AMIR. CREUITO PRIVADO ... 0.0 0.0 0.0 0.0 C.0
II!PULSIUS PAGADOS S. DEN 0 . 0 0.0 0.0 0.0 0.0
kEPIS. ECUIPL MINEMO...1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

0



CUENCAS Y COKCÉhtCS 1INANGIL1i05

tUTAL INVE11. AMOR111AHLE 2442.10 5516 . 1] 4910 . 13 I1o2.11 0.0
101A 1 1 NVER.AhOR1 . ACUM.. 2442 . 10 0010.91 12941 . 04 1 4 049.15 14049.15
101AL INVERS 1 CN ......... 1519.4E 9119 . 1C 5925.36 1415.12 11.06
IÚIAL 1NVE 1. ACUMULADA.. 2529 . 40 0309.10 14234.54 15649.66 15120.12
IGIAL INIERESCS PAGADOS. 0 . 0 94.13 412.13 043.93 91 2.61 e
101AL IN1. PAGADOS ACULA. 0 . 0 94.13 506.06 1350.19 2324.40
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 150:04 2492 . 15 4210 . 36 4694 . 07 4116.21.
SLMOU DE RESERVA ANUAL .¿ 0.0 -0.C1 C.0 d.01 . 120.54
FGNUU RESERVA ACUMULA0041 0.0 -o.C1 - C.OI -0 . 00. 120,54
RENtAD . CAIIIAL SOCIAL.. 0.0 -0.20 - 0.06 O . 14 0.13
II PUESIUS PAGADI; S ACI1M .. 0.0 0.0 0.0 0.O 0.0 t9



Hlt(.Ctis DE PIS

tONJUN70 PRERREUUC1C O Si'ELt LIS Y MINERiA,CAP Soc .0Pt

ANO 1906. 1983. 1908. 19139. 1990:

CUENTA VE RESULIADGS
INGI1tS0S.....•�..�.��..i 11421 .20 94 23 4 20 0423.20 8423.20 8425.20
cosas DE ExPUGIACI0N... 9910.90 5910.90 5910 .90 5910.90 5910.90
MARGEN NMUIG EXPLCIACIUN 2512.3C 2512.30 2512.30 2512.30 2512.30
AMUUIIZACICN ORDIAARIA.. 924.99 924.99 924.99 924.99 924.99
AM1 UUACICk EXIRAUROIN. 611.66 0.0 0. 0 0.0 C.0
101AL AMGRTI1ACIOA..... . 1556.65 924.99 924.59 924.99/ §24.99
MARt;1A NEIC EXPLCIACIU1l . 915.66 1587.32 1581.32 1581.32 1501.32
IkuL•RES CIuE01TU OFICIAL. 555.61 409.41 421.16 354.05• 20E.35
1NI€Oki CREC. OILN.EOUI. 359.99 215.19 191.60 101.40. 37.51
Ih1EkES CREOIIU PRIVADO. 0.0 0.0 C.0 0.0 0.0
- INTCIIESES (ATERCALAIIÉS J.0 0.0 C.0 0.0 0.0
INILItESES PAGADOS..:.... 915.66 165.26 611.36 461.45 321.92
(1ENI1-ICIO NI?C....... ... C.0 822.06 91J.96 1125.01 1263.40,
Ex. 1MPUÉSI. PLMC. Ak1E. 0.0 0.0 G.0 0.0 0.0
Ikl'ULSIO S. UENLFICICS.. 0.0 211.20 121.41 311.54 416.92
OLhtl 11; lU 1100100....... 0.0 550.10 b5:!.55 154.33. 046.40

ORIGEN DE FUNOCS 1596.65 2014.49 2450.11 2539.34 2401.11
kE5LItvAS UIIllZAOAS.... . C.0 201.45 551.36 400.49 252.73
CAPITAL SGCIAL..... a,.. 0.0 0.b 0.0 U.0 0.0
SUBVLhCIGA..........:.s. 0.0 0.0 0. 0 O.C 0.0
CRE0ITO OFICIAL.....:,.: 0.0 0.0 0.0 C.0 C.0
CRLUIIÜ BIENES DE t gUIPO 0.0 0.0 0.0 0.0 0:0
CAEoliu PRiVAbO:........ 0.0 b.o 0.C 0,0 0.0
AMORTILACicN......... ..♦ 1596.65 924.99 924.99 524.99 524.59
ukkEFICIO tElc.......... 0.0 022.06 913.96 1(25.01 (263.40

AbLICAC(LÑ DE 1Gh005 1200.63 (212.43 1476.14 1413.4A 1211.11.
INVIR. REALIZ. MINERIA .. 0.0 0.0 0. 0 0.0 0.d
IhVLR. TERItEkCS ...s..... 0.0 0 .0 0.0 0.0 0.0
INVER. EGUIPCS E IKSIAL. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INVER. EDIF. Y G. CIVIL: 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INCREM. CAPITAL 018001.. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
G. PRIMER ESIAOLECIMIEN. 0. 0 0.0 0 .0 0.0 11.0
ÚBLIG. ESIÁOLEC, MINERO. 112.10 105.13 90.17 91.20 04.21•
INTERESES INTERCALARES.: 0.0 0.0 0.0 0.0 C.0
AMGR. tREDITO OFICIAL... 412.86 403.63. 403.63 403.63 403.63
AMUN. CREO. BIENES E001. 623.61 623.61 621.61 511.24 218.52
AMUA. CREOitE PRIVAUC... 0.0 0.0 0.0 0. 0• 0.0
IAPUÉSTOS PAGADOS S: DEN 0.0 C.0 211.20 321.41 311.54
REPOS. EUUIPG MINERO... 0 . 0 0.0 0 .0 0.0 0.0

t!b
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CUENTAS Y COACEPTGS FINANCIERDS

TOTAL 1NVER. AMORIIZABLE 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TOTAL INVER AMORT . ACUM. . L41149 15 14049.15 14049 . 15 14049 . 15 14049.154 . .
ÍCIAL INVERSICN ......... 0.0 0.0 D.0 0.0 0.0
TOTAL INVER. ACUMULADA .. ¡0¿0.12 15120.12 15120 . 12 ¡5120 . 12 15120.12
TOTAL INTERESES PAG;ACGS . 915.66 165.26 611.06 •461.45 123.52
IfitAL M. PAGACUS ACUM. i24u.06 4005.32 401 11.0 5006.11 5404.04
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 4116.21 4116 .21 4116.21 4116.21 4116.21
FGNUO DE RE5IRVA ANUAL . 300 01 534 61 422 20 6:11 11 910 61% 9 .
FGhUtu KESERVA ACUMULADO.

.
1116.55

.
1651.16

.
201J.31

.
910. 14

.
.601.41

RENTAR . LAPIIAL SOCIAL.: 0.14 0.12 o.i 6 0.i6 C.lü
IMPUESiUS PAGADOS ACUM:. 0.0 0.0 2 1 1 .2ü. 592.69 164.22

i!1
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tolJUNto PRERRtbUtibUSiVEtREts V NINÉhiA ,tÁP ttt 30PL

NILLchtS DÉ pis
^

AnO 1941, 1942. 1 9 934 1994¿ 19 45¿
cbINtA bt Rt9ULtAbb9

INGRESU54ssssss4sa.4a. l 04,23 ¿ 24 b42M O 949J.20 84 21 1 2 4 s 4 Y s2ti
CGSIES oÉ EXPL0 ACI 0N... 5410¿40 5910 ¿ 90 9910.90 5910.94 5910490
MANGLN ORLAD tXPlbtAtION 2 9 12s30 25124311 2512.30 2512.34 2112430
AMl;R11LAtith É'üfoiÑÁRIA . 1 924.99 924¿99 b b Y.20 030 . 61, U22422
ANLRIIZACIGN tXINAURUhN. 0,0 0 3 0 . 0 0.0 bs0
IUIAL AMOR hIZAtIbA4. ..: 4 911 . 59 9[4 . 59 067.20 É30 . 66 022.22
MARGEN NE10 tXPLt1ACION 4 1901432 1501 4 32 ( 643.01 1 601.65 1 6 50 h 0 9
INIEkÉS CREO11 1) CfICIAL. 210 . 64 150 . 93 03 . 22 21.11 1.51
It.1LRLS CkIU . OIEN.LQU1 . O.CO 0 . 00 C.00 0¿00 0.00
INILkLS CRLDIIt PPIVAOC . C.C 0.0 0 . 0 0.0 0.0
- I 14ILNESES INIERtALAIIES 0.0 C.0 0.0 0.0 b.0
INILI4LSE5 PAGADOS....... 210.64 150.91. 03.22 21 .11 1.51
UENEticio NEIU .......... 1360 . 60 (436.39 1551 . 00 1653.81 ( 688.50
EX. IMPUESI . PERC. ANtE . 0.0 0.0 0 . 0 0.0 C.0
IMPULStU s . 6LNÉEICIUS.. 451.66 414 . 01 514 . 1 3 545.10 551.2 1
11 1 NLFICIU LICUIDU 911 02 962 30 1045 06 1100 09 351(31.....

ORICEt% UL FGtUtS

.

2346 . 50

.

2441 . 50

.

2421.06

.

2404.53

.

2510.00

it1 !!

RESERVAS t;I1Ll1A0AS. ... s 52.0.3 60 . 61 0.18 0.0 C.0 �
t.

tAP11AL SOCIAL.........: 0 . 0 - 0.C 0 . 0 0.0 0.0
SUOVENCioh .............. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
t.L 0 11 0 OFICIAL ......... 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
ÜIE 0 11U OIENES DE EQUIPO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
tittÜI10 PRIVADO......... 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
AIILk1IZACIUN ........... 4 924.99 99524 069 . 20 830.66 822.22
DENEFit10 NE10.........; (360.68

.
1436.39 1559.00 (653.01 16E8.58 ND é

APLICÁLItm DE FUN1GS 911.02 1005 .59 010.06 102.36 156.54
INVER. REALIZ. AlhER1A.: 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INVER. TERREIIOS ......... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INVER . EQUIPOS E INSIAL. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
INVER. EDIF . Y 0. CIVIL.. 0.0 0.0 0. 0 0.0 0.0
INCREM. CAPITAL CIKCUI.. 0.0 0 . 0 0.0 0¿0 0.0
G. PRIMER ESTAOLÉCINIEN . 0.0 0.0 (J. 0 0.0 0.0
I:OLIG. ESIADLEt . NINLki). 11 . 21 10 ..30 0.0 0.0 0.0
INTERESES INTERCALARES .. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
AMOR. CREOllO UEICIAL... 483 .63 403.63 396.06 101.63 10.11
ANLR. CREC, eILUS ÉCtil. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 C.0
AMOR. CREDITC PRtvAft ... 0.0 0.o C.0 0.0 0.0
IMVUESIOS PAGADOS S. DEN 416.92 451 . 66. 414.01 514 . 13 545.10
IEPUS. EQUIPO NINEPO...: O . C 0.0 0 . 0 U.0 0.0

p k
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1001--

CUENCAS V CONC É PTUS IINANCiÉROS

y' l f-"` I I.

O
IUTAL INVER• ANGRIItAOLÉ 0.0 0.0 0 . 0 0.0 O.0
IOIAL INVER.AHORI . ACUM.. 14049 .15 14049.15 14(149 . 15 14049 . 15 14d49.15
1 U TAL INVERSIUA ......... U.4 0.0 0.0 O.0 0 .0
IuIAL INVER. ACUMULADA .. 151 0.12 15120 .12 15120.12 151,042 1020.12
MLIAL INTERESES PAGACUS . 210.64 150.51 (13.22 21.11 1.51
TOTAL INI. JAGADCS ACUNE 5622.60 5113 . 61 5056 . 03 5104 . 61 05886.11
LAPIIAL SOCIAL ACUMULADO 4116.21 4116.21 4116.21 4116.21 4116.21
ELNÚU DE NESLRVA AlUAL.. 1315.05 1355.18 1559 . 02 1182.11 1954.25
TUNDO MESERVA ACUMULADO . 4991 . 26 ¿)s3 . C4 1912.05 9694 . 22 11648.41
kÉN1AU. CAPIIAI SOCIAL .. G.19 0.20 0 . 22 0 .2i 0.24
IMPULSTUS PAGAÚ[1S ACUN.. 1i01 . i4 1832.01 2106.02 2021 . 55 33bi.33
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MllltNE! DE PiS
tINJUNtO PREaRtnuc1fltS PÉLlEtS Y HIP,ÉAlA#cAr SOC 300t 9)

AMO

tUEti1A bt RLSULIÁbU4
14964 ¡gol. 1190•

44:tsaiii :l37thCRl5ü4. 1 040,20 b423420 1I�A1 9U. . 1áCbstts DE ExVLGIAtL0N4. 4 5910494 5410490 5910.90
P!ARGEN OR111U IXPttIÁt10 k 2512:10 25123J0 543t.00
AMCRIIZACICN UItOINARIA. s 622322 213.!2 U.b
AMllttIIACttN EXIRAUROIN . 0.0 040 0.0
1UTAL nM.GR111AC1Ch..:.: 1 022.22 21.3.52 0.0
MARt;LN rtTO I IPLUTACIUN . 1690.09 22911.19 5431_00
IKItrL5 I:ItE01I0 tticiAL i c.6 0.C C.0
IlvtLkL•S CRI;D. UIEh.ÉQUI i 0.00 0.00 0.00
Ih1LULS CRLDIIU PItIVA00 4 d.o 0.0 0.u
- INTERESES Ih1LRCALARE S 0.0 0.0 0.0
INILI1L.SES PAGADOS....:. ¿ 0.06 0.00 0.00
tIt.AEI ICiU NE1U..44....4 . 1690.09 2290410 9431.00
Ek. IMPUESI. PERO. ANTE . 0.0 0.0 0.0
IMPUESTO S. Ii1NEFItIOS. . 551.13 150.60 1194.21
IIEILFICIO LICUIUO...... . 1132.36 1940.19 3642.19

ORIGEN DE FUNCUS 2512.3C 2056.51 6195.4.0
RtSERVAS U111IIAUAS:..4 . 0.0 344.21 151.60
CAPITAL SI:CPAL.....4... 4 0.0 0.0 G.0

0.0 0.0 0.0
CMEDIIU OEICIAL...•... 0.0 0.0 0.0
CRECIIU BIENES DE ÉCUIPC 0.0 0.0 0.0
CRLOITO PRIVAOD.4..4.:: . 0.0 0.0 0.0
ÁPL0 111AC I Gk.. ......... 012.22 213.52 d.0
11E1.EFICIU hE1G......:.. s 1690.09 2290.16 54!1.00

APLICACIUI DÉ ICAOGS 551.23 551.11 150.60
IÁVER. REALII. IKINERIA.. 0.0 0.0 0.0
INVER. 1ERRENC5......... 0.0 0.C 0.0
iUVE11. EQUIPOS E INS1AL. 0.0 0.0 0.0
INVEk. EDIF. Y C. CIVIL. 0.0 0.C 0.0
IRCRL-M. CAPITAL CIItCUL.. 0.0 C.C 0.0
U. PiIMER ESIAOLECIMIEN. 0.0 0.0 0.0
tULIG. ES1AOLEC. MINERO. 0.0 0.0 0.0
INIERESES INIERCALARES.. 0.0 0.0 0.0
AMOR. tREfITC OFICIAL.:. 0.C 0.0 0.0 GAMOR. CREO. BIENES ECUIo 0.0 4.0 0.00
AkCN. CREDItO PRIVACU... 0.0 0.0 0.0

23IMPUESTOS PAGAbOS S. lEN 951 551 11 is0 6d.
REPUS. EGUiPt MINÉp04.4. 0.0

.
0.0

.
0.0 [10

co



0

CUEkIAS Y CONCEPTOS FINANCIEROS

TOTAL INVER. AMORTIZADLE 0.0 0.0 U.0
TOTAL INVER . AMURI.ACUM.. 14049.15 14049.15 141149.15
1GIAL INVERSION........ . 0.0 0.0 C.0
¡CIAL INVER. ACUMULADA :. 15120.12 15120.12 15720.72
TOTAL INTERESES PAGADOS. 0 . 00 0.00 0.00
TOTAL M. PAGADOS ACULA . 5986.11 5006 . 11 5006.11
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 4116.21 4116.21 4716.21
IGAOU OE RESERVA ANUAL.. 1955 . 01 1954 . 58 4610.40
IGNOO MESENVA ACUMULADO . 136C3 . 54 15550.12 2Ó246.52
MENTAD . CAPITAL SOCIAL .. 0.24 C . 20 0.17
IPPUESIOS PAGADOS ACUM.. !924 . 56 4482.29 1035.09

U



toÑJUNIb PktkatbucloUSl�tlltis v MIÑ nIAltAV Sot 3UVt

MlLLtl, ty 111 PIS

tAL111UANIo Utl thUUltO UIItIAL

0 t

AnO
CAPITAL

tuNCEUICO
CRÉDItO
ACUMULÁUU

tRE0110 AÑuutI1AC1tN tIltbltC P011
ANOk11tAOU ACUMULADA ANOkllZAR

IHttltsts

1901. 188.1 10 8 .1 0 . 0 0.0 188.1 0.0
1902 . 1815.9 2664.0 0.0 0.0 2664.0 57.4
1983. 1591.0 4255.1 0.0 0.0 4255.1 153.6.
1904. 96.9 4352 . 11„ 81.9 81.6 4265.1 494.5-
1995. 0.0 4352.6 296.0 30 .3.6 3'169 . 1 519.2.
1986 . 0.0 4352.6 412.9 056.4 34 9 6.2 555.7
1901. 0.0 4352. 6 403 .6 1340. 1 3012.6 489.5
1980. 0. 0 4352.6 493.6 1023.1 2529 . C 421.8
1905. 0.0 43 .52.6 403.6 2301 . 3 2045.3 354.1
199C. 0.0 4 1 52.6 413 . 6 2190.9 1561.1 206.3
1SS1: 0.0 435 2 .6 403 .6 3214.6 Iol8.1 210.6
1992. 0.0 4352.6 403.6 !150 . 2 594 . 4 150.9
19934 0.0 4352.6 396.1 4354.2 190.4 83.2
19.9 4 . 0.0 4352.6 101.6 4341 . 9 10.0 21.8
1995. 0.0 4352 . 6 10.9 4352.6 0.0 1.5
19964 0.0 4352.6 0 . 0 4352.6 0.0 O.C CS1
1991. 0.0 4352.6 0.0 4352.6 0.0 0.0
1990. 0.0 .4352.6 0.0 4352.6 0.0 0.0

0

A

4)

v
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CONJbNIO PRERREOULIODS .PELLETS Y MINERIA . CAP SOC 3OPC

NILLtNES DE PIS

CALENDARIO DEL CREOITO BIEN. ECUIPO

1 u

AÑO
CAPITAL

CONCEDIDO
CREDITU
ACUMULADO

CREDITO AMOPIIZACICN CREOIIO POR
AMORi11ADO ACUMULADA AMORi1ZAR

INTERESES

1901 . 532.1 532.1 0.0 0.0 532.1 0.0
1902 . 1194.6 1326.0 0.0 0.0 1126.0 31.4
1903. 1391.6 3118 . 4 0.0 0.0 3110 . 4 158.5
1984. 0.0 3118.4 106.4- 106.4 3011 . 9 349.4 1
1905. 0.0 3t18 .4 345 .4• 451.8 2666 .6 394.4.
1986 . 0.0 3110 .4 623.1• 1015.5 2 0 42.9 360.0
LShc. 0.0 31113 .4 623. 1- 1659.1 1419 . 2 275.6
L90E. 0.0 3118 .4 624.1- 2322.0 195. 6 151.6 0
1905 . 0.0 3110.4 511 . 2 2040.0 218.3 101.4
1990. 0.0 3110.4 210.3 31111.4 0.0 31.6
199l. C.0 3110 . 4 0.0 31111.4 0.0 0.0 0D
199 11. 0.0 3110 . 4 0.0 3110.4 0.0 U.0
199). 0.0 3110 . 4 0.0 3119.4 0.0 0.0
1594. 0.0 3118.4 0.0 3110 . 4 0.0 0 .0 0
1995 . C.0 3110 . 4 0.0 31(0.4 0.0 0.0
19 9 6. 0.0 3116.4 0.0 3110.4 0.0 0. 0
1991. 0.0 3118 . 4 0 .0 !118 . 4 0.0 0.0 0
1596. 0.0 3110 . 4 0.0 3118.4 0 .0 0.0

0

0

0

0



1 LCNJVn . u 1'R �.......,,,Ci ...._.• _LL_. MP i t:�

MILLCAES DE PIS
i
a

CALENDARIO DEL CREOIIO PRIVADO

ARO
CAPITAL
COACEDICO

CREDIIU
ACUMULADO

CREDIIU AMORTUACICN cItcD11C POR
AMORIIIADO ACUM (, LAOA AMORIIIAR

INTERESES
1)p

1981• Q.0 0.Q 0 . Q 0.0 0.0 0.0
t 9 82 0 11 Q.P 0 . 0 0.0 0.0 0.0i ,
IVt3.

,
O.Q 0,0 0 . 0 0.0 0.0 0.0

1564, 0, 0 II.G 0.0 O.J 0.0 0,0
1985. 0,0 0.0 O.Q 0 . 0 0,0 0.0
1966. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0 0.0
1981. 4.0 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
19084 0.0 0 . 0 0.0 t1.0 0.0 0.0
19es. 0.0 0 . 0 0.0 0.0 0.0 0.0
1990. G.0 0.0 0.� 0 . 0 0.0 0.0
1991, 0.0 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
1592. 0.0 0 . 0 0.0 0 .0 0.0 0.0
1S9 3. 0.0 0 . 0 0.0 , 0 . 0 0.0 0.0 4,4
1994. 0.0 0.0 0 4 0 0.0 0.0 0.0
1995. G.0 0.C 0.0 0.0 0.0 0.0
1996. 0.0 0.0 0.0 0. 0 0.0 0.0 b
1 s91. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1598. 0.0 0.0 0.0 o . 0 0.0 0.0

ta ,

p

4i

---• .........c,..,�rnnc _ ot•ttG15 Y HIktRIA . CAP SUC 30PG
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tONJUNTC PRERREOUCIOOS.PÉLIETS Y HINERIA.CAP SOC 3OPC

RENIABILICAD CEL PRCVECIO

VALORES CEL FLUJO DÉ CAJA
i j

Aro 1981 1982 1983 1904 1985 1906 1981 1988

VALOR - 2529.5 - 5781 . 6 -5258.4 313 . 0 2322.2 2400 . 1 2135 . 9 2692.1

AÑO 1989 1990 1951 1992 1993 1,994 1995 1996

VALOR 2049 . 6 2011 . 1 1983.4 1568.0 1991.6 1966 . 5 1955.1 1954.¿

1 AFIi 1991 1598

VALOR 1153.1 3642.8

VALORES ACTUALES NETOS DEL FLUJO DÉ CASA

TASA VALOR
DESCUENTO ACTUAL

' 5.0 5E64.91
10.0 14.69
15.0 - 31205.65
20.0 - 5636.50
25.0 -6696.01

LA TASA Ih7ERhA DE RETORNO ES 10.00

0

E)

V i



CONJLNTO PRERREUUC10OS,PELLE1S Y N*Ñru1A,CAp SOC 30PC

REM AAIL10A0 DEL CAP¡. SOCIAL

VALORES DEL FLUJC DE CAJA

o

o LA IASA tkIERAA 0E REICRNO ES 14.01

0 1

a•?

0

cl .

0

�... .. 1 •kfti `L,tYr+/.iii`4 .I�,K.íc-.�,1'_:.. rw..�ik.sb �k'» i.L:, rkl,ke4111�+m:a4 ..• ::i.'M. I. S: Jr. 1.., 1.11,Kk` gsltÁ�f.l k t .e:i: iil idr,.. 3oiz

0 f

u

AN0 1981 1582 ¡ 903 1904 1985 1986 1901 1988

VALOR - 158.8 -1133.9 -1111.6 -424.5 101, 2 308 .0 534.0 422.1

AIC 1989 199U 1951 1592 1993 1994 1995 1996

VALOR 631.41 910.1 1315.9 1355 .8 1559.0 1102 .2 1954.3 1955.1

An 1551 IS98

VALOR 1954.4 4610.4

VALC AES ACTUALES NETOS OEL FLUJO DE CAJA

TASA VALOR
OESCIiEAIG ACtUAl.

5.C 6530.61
10.0 2151.31
15.0 -66.64
20.0 -1221.51
25.0 -11140.32

v/

1



2.- SENSIBILIDAD A LA INF.LACION (2)



0

0

ANALISIS PRERR .PELL Y MIN.SENSIbILiCAO A LA iNFIACICNl2)

AMOS DEL ESTUDIO s.... +. 16 COMENZANDO EA loMO

INtEb LREUIIU TJEltlAta 0 + 1 4 0
INttbEs th@d , diLN . EUUIP 11+135
1NILPES tREU ltb PRIVADO. 0.160
P. CARENCIA CREU. CFI .. r 3.000
P. CARENCIA CREO . OIE.EQ 3.000
P. CAItEPCIA LPEO. PRIV.+ 3.000
1,1111000 AN. CREO . LI IC.+ 9.000
PEIIIUUD AM,. CREO.UIL•. EC. 5.000
tER101% AM. CREO. PRIV .. 1.000
AMUN.LEGAL E CUIPUS. AROS 15.000
AMUH.LEGAL I NVER. FIJAS. 25.000
AMon.LEUAL O .PRI.ESIAOL , tc.000
AMIiM . LEOAL I NTCR . INIER.. 10.000
PLRIODII AMOR . ACELERADA . 4.0do
SUOVENCICNES S. INV.IIJA 0.140
CAP. SOCIAL S. IRVER.1C1 0.7.23
LRED . OFICIAL S . INV.FIJA 0.253
LREU.0IEN.EOUI . S.IPV.EC. 0.520
i1PU • IMPLESIO S.UIN.AEIO 0.330
AKO INIC . A.I.iECUNOMÍCA 2.000
PERIUUG AMOR. PERDICAS .. 5.000
DIVIUEhUC S. CAP SOCIAL. 0.0
CAPITAL SOCIAL MAXIMO 4115.04e
SUOVENCICN MÁXIMA 2635.400
CREOl1O CFICIAL MAXIHC 4500.000
IA. TASA CESCUENTO At1UA C.050
2A. lASA CESCLEN10 AC1UA 0.100
3A. TASA CESCLENIO ACTÚA 0.150
4A: TASA CESCUENIO ACIDA C.2C0
5A. lASA CESCUENTO ACILA 0.250

(.i

',d



ANALisls PREAk1Pttt Y MINistNsinititAo A tA INI° tACiOM121

1rARIAÉLÉS OE EttkAoA OEPEk0Itklts bit *RÉNPO

ARO 1941 1902 1905 1984 1405

VENIAS PRUOUC. PRINCIPAL d.d 0.0 0.165 0.615 d.19d

VENIAS SUoPR000C1US .4... 0.6 d.dzd 0 . 261 4.061 0.015

PRECIO PROD . PRINCIPAL .. M0-00d 1454 0 .00d 15460.000 i166i.0od 20 164.000

PRECIE SUUPROCUCIU ...... 1911.000 2214 . 000 2615 . 000 soof.ood i450.COd

COSIES OE ExPÉJIACION ... 0.0 18.200 2116 . 900 9403.000 110e0.ood

iNVER.REALI2 . EA MIPERIA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

,PAGO INVER. EN 1ERRENOS . 01.300 62.200 6 . 000 0.0 0.0

PAGO 1NVER . EQUI. E INS. 18 0 2 . 000 5153.000 6001.000 1689 . 000 0 .0

PAGO EOIFÍC . Y 0 CIVIL . 582.000 1100.000 502 . 000 0.0 0.0

INCREM. CAPITAL CIRCULA. 0.0 161 . 900 1363.100 SaO.700 398.900

GASTOS PRIMER ES7AOLECI . 319.300 244 . 100 99.000 0.0 0.d

OULIG. ESTAULÉC . MINERO. 0.0 102.106 i ó .1oo 559.433 119.066

REPUSICIUN EQUIPO MINERO 0.0 0.0 0 . o b.0 0.0

NIVEL bE PROOUCCICÑó a... 0.0 0.0 0 . 220 0.900 I.00o

COEEI . APLICAC. tREulto. 1.000 0.520 0 . 600 o.0 .io 0.914

al

EI1

09

do

o

o



V

ANALISIS PRERR,PELL Y MIN.SENS10tLICA0 A LA Ihf1ACÍ(IN121

VARIACLES tIE EATRADA DEPEm EATES 0(L 11EMPO

4 �

ARO 1906 1901 1988 1989 1990

VENtAS PROOUC • PRINCIPAL 0.150 0.150 0 . 150 0.150 0.150

VENTAS SUBPR000CIOS..... 0.C15 0.015 0.015 0.075 0.015

PRECIU PROD . PItUNC1PAL 4 . ¡2010 . 000 24114 . 000 26410 . 000 20503.000 i11t5.000
{

PRECIO SUUPR00UC 10 ..a... 3004.000 41b4 . 000 460.000 5063.000 3565.000

COSIES DE ExPLGtACION .. a 13ot1 . 000 14385.000 15024 . 000 i14o6. 0od 19146.000

INVER.REALIL . Ek MINERIA 0.0 0.0 0 . d 0.0 0.0

PAGO INVLRL EN 1EI( REKGS. 0 . 0 0.0 o . 0 0.0 0. d

PAt:O ' INVEI(. EQUI. E INSa 0 . 0 U.0 U . 0 0.0 0 40
PAGO EOIFit . Y O. tIVIE. 0 . 0 0.0 0.0 0.0 0.0

INtkEM. CAPITAL CIRCULA . 1 51.200 216.300 303.904 J34 . 300 361.II0d

GASioS PRIMER EStAb1EC14 0.0 0.0 b.0 0.0 0.0

1
00 1 1 6 . ESIAÚLEC . M 1 NER0 . 112.100 101.113 48.166 41 . 200 E4.23l

AEPOSICION EQUIPO MINEAD 0.0 0 . 0, 0.0 0.0 0.0

NIVEL DE PRODUCCION ..... 1 .coo 1.000 1.000 1.000 1.ooó

COEFI . APLICAC. tREO1it1 . 1.000 1.000 1.co0 1.000 1.ooo

1 o

0
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ANALISRS PRERR.PELL Y MIN.SENSIOILICAO A LA INFLACION121

VARIABLES DE ENTRADA OEPENOIENIES DÉt TIEMPO

.`1

Ano 1991 1992 1991 1994 1995

VENIAS PRODUC. PRINCIPAL 0.150 0.750 0.150 0 . 750 0.150

VENIAS SUDPRODUCIOS ..... O.C15 0.015 0.015 0 . 015 0.015

PRECIO P 1100 . PRINCIPAL .. 3323 1 . 000 34831.000 36490 . 000 38229 . 000 40050.000

PRECIO SUOPROOUt10 .... 4. 5041 . 000 6140 . 000 6447.000 6169.000 11C¿.000 lD I

COSIÉS CE EXPLOIACIUN... 20165.000 21110.000 22165.000 21213.000 24431.000

INVER.REALIZ . EN HINERIA 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0

PAGO INVER. EN TERRENOS. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER . EQU1. E INS. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0 e.
PAGO EDIFIC, Y 0. CIVIL. 0 . 0 0.6 0.0 0.0 0.0

INCREM . CAPItAL CIRCULA . 102 1 300 112.400 223 . 00 6 134.200 145.800

GASIUS PRIMER ESIAOLECI. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

OOLIG. ESTAOLEC . MIJÉRO. 11 . 267 10.303 0.0 b.0 0.0
0

REPOSICION EQUIPO MINERO 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0

NIVEL DE PRODUCCION ..,.. 1.000 1 . 000 1 . 000 1.000 1.000

COEFI , APLICAt. tREO11O . 1.000 1.000 1.000 1 . 000 1.000

C*



ANALISit PRERRiPEL I. Y MIN,SENSIB(LICAD A LA iNFLAcIoNI2I

VARIABLES OE ENTRADA nEPEKb1ENIES OPL TIEMPO

AÑO 1996 1991 1990

VENtAS PRUDUt . PRINCIPAL D.150 D.i%d 0.150

VENTAS SUOPROOÚti1l5 .+.. i 0 4 015 0.014 1.16d

PRECIO PROD . PRINCIPAL .• A195d.000 43998.000 46052.000

PRECIO SUOPROOUCIU...... 1461.000 1036.000 8228.000

COS 1 E 5 UÉ EXPLO1Ac1UA .. . 25659.000 26942 . 000 28289.000

INVER.REAIIL . EA NIAERIA 0.d 0.0 0.0

.PAGO INVER . EN TERREROS . 0.0 0.0 O.0

PAGO INVER. EQIII . E IlS. 0.0 0.ó 0.0

PAGO É01FIC + Y 0. CIVIL. 0 . 0 0.0 o.o

IlCREM. CAPITAL CIRCULA . 258.200 211.100 204.100

GAStOS PRIMER ESIAILECI . 0.0 0.0 d.d
DULIG. ESTAOLEC . MUÁER0. 0.0 0.d O.d

kEPOSitIoN EÓUIPO MINERO 0.0 o.0 0.0

NIVEL DE PR000CCIGN ..... 1.000 l.ooo 1.000

tOEF1 . APLItdc . tRÉblio: 1.Oo0 1.000 1.ooo
C1

0

o

Q)



AÑALISIS PRERR . PELL Y ,41N.�ENSIo1LICAb A LA ItrtAtltNi2i

$ILLCAES DE PIS

CUENTA DE RESULTAOCS
INGRL• SUS ... ..........a. 0.0 45 . 40 3234.73 12122.64 15302.35
COSTES DE EXPLUTACION..L 0.0 30 . 20 2776.90 9403 . 00 IIOOO.to

(MARGEN ORU10 EXPLUTACION 0.0 7.20 451 . 03 2119 . 64 3456.35
í AMCRTIZACIGN CRCI P ARIA.a 0.0 1.28 319.06 1 i33.R7 1260.54(9

AMCM TI ZACIUN EXINA O R DUI. 0.0 0.0 e: 0 320.10 491.31
TOTAL AMCRTIIACION...... 0.0 1.20 919.06 1454 . 05 1151:05
MARGEN NETO EXPLUTACIUN. 0.0 0. 0 140.10 1265.54 1742.50
INIERES CREb170 GFICIAIi 0.0 46.99 220 . 01 474 . 36 601..36
INIERL• S CREO. OIEN.ECUI• 0.0 60 . 10 364 . 46 199 . 10 #021.59
INtL•RES CREDhIt. PRIVADO. 0.0 19 . 03 30 . 53 132.68 119.56
- INILRESL' S INTERCALAREs 0.0 134 . 12 492.02 10.62 C.0
IAIENESES PAGAUUS....... 0.0 134 . 12 0 G. 0 U 1406.11 1142.50
BENEFICIO 1�EID:.......:. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.o
U. IMPUESi. PERO. ANTE. 0.0 0.0 0.0 0.0 C.0
IMPUESTO S. 0EhE1:iCi0S.. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 C.0
OENEFICIO LICUIDO ....... 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0

s ORIGEN DE FIN O0S 2070.60 1450 . 00 0125.20 .414.95 1#41.05
RESERVAS UtiLI2ADAS ..:. a 0.0 0 . 0 -0.01• -0.01 C.0

J CAPITAL SOCIAL... ..... 640.14 1662.61 1922 . 95 490.00 0.0
SUl!VLNCI (IN .. ........ .: 371 59 1023.45 901.01' 241 35 C 01 . . . . . .
CRL•UITU GFICIAl ...:..... 645.40 1149.54 1601.26' 417.12 C.0
CREUIIO OIENÉS OE ECUIPO 410.64 2991 . 56 3162.121 064.76 0.0
CRIO l1U PRIVADO ......... 220.15 123.51 646.02# 0.0 C.0
AMURII2ACICN ...: a..:.... 0.0 7 . 20 319 . 06' 1454.05, 1151.05
OEN U IC1O Nt:IU......:... 0.0 0 . 0 0.0 0.0 C.C

APLICACIGN DE EGNDOS 2010.60 155b .0 0125 . 21 3413.95• 1701.69
INVER. REALIZ . MUERTA .. 0.0 0_0 0 . 0 0.0 0.0
IAVEN. IERRENCS...t..... 01 . 30 62 . 20 6.00 0.0 0.0
INVEM • EQUIPOS E INSIAL: 1002.00 5753 . 00 #x001 . 00 1109.00 C.0
INVER . EDIL. Y O. CIVIL. 502.00 1100.00 502.00 0.0 0.0
INCi1CM. CAPITAL CIRCUL.. 0 . 0 161.90 1363 . 10 500.10 390.90
6. PRIMER ESiAOLECIM1tN . 318.30 244.10 99.00 0.0 0.0

� 0011G. ESTAOLEC . PILERO. 0 . 0 1102.10 102.10. 559.43 119.07
INTERESES INTERCALARES.. 0.0 134 . 12 492.02 140.62 0.0
AMOR. CREDITC IiflCIAL... 0 . 0 0.0 0 . 0 #1.12 266.11�
ARCN. CREb. etENES ÉQU14 0 . 0 0.0 0.0 195.19 194.04
AMOR. CREDIIU PRIVADO .. . 0.0 0.0 0.0 220.15 123.51
IMPUESTOS PAGADUS S. DEN 0 . 0 0.0 0.0 0.0 0.0
itEPOS. ECUIPC MINERO.. .. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

AMO 1901. 1982. 1903. 1904. (505.



CUENTAS Y CONCEPTOS FINANCIEh05

TOTAL INVER. AMORLIZABLE 2183.30 1251.82 2254. 02 1829.62 0.0
101AL INVER.AMOR 1.ACUM.i 2783 .30 10015.12 17269.14 19090.16 1n098.16
IOIAL INVERSIUN ......... 2010.60 7455.92 0623 . 12 2410.32 350.90
TOTAL INVER. ACUMULADA.. 2810.60 10326.52 18949 . 63 21367 . 95 21766.05
TOTAL INTERESES PAGACOS. 0 . 0 134. 1 2 630.80 1406.21 1142.50
TOTAL ¡Ni. PAGADOS ACUM . 0.0 04.72 765.52 2111 . 13 3914.23
CAPITAL SOCIAL ACOMULA00 640.14 2J02 . 01 4225.71 4115.05 4715.05
FCNUU DE RESERVA ANUAL,, 0.0 - 0.01 0.0 0.01 50.22
FGÑOI, RESERVA ACUPULAOO . 0.0 -0.01 - 0.01 0 . 0 50.22
ktNTAO. CAPITAL SOCIAL.¿ 0.0 -0.21 - 0.14 O.UB 0.10
IkPUESTOS PAGADO! ACUMs. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

e

0



ANÁLISIS PRERRiPELL Y $IN,SÉNsioill0Au A LA ihULAcloNl2)

MILL3NEt DÉ PIS

AÑO

CtENIA DE RESULtAOOS
16ouESUS ................
COSIES DE EXPLUtACION .á
MARGEN ORUIU EXPLCIACION
AMU1tt11ACIGN O8 DIbARIA.:
AHLIl112A0 0N E*IkAORDib .
(DIAL ANORIILACION..... 4
MAI4GEÑ NLIO EXPLOIACIUN .
1NIERES CREb11U OFICÍAL .
INIERES CREO . OIEN.EGUL
INTEItES CREOIiu PRIVADO .
- INILRESÉS INTERCALARES
ÍNIERIcSES PAGACOS...... .
DEA1FICIO kEIc......... 4
Lx. IMPUÉSI. PEnOI AntE.
flPuESto S . EENEFICIOS.
8ENEFICI0 LICUIOU.......

ORIGEN OE FCMUCS
kEGIItVAS UI1tlZADAS .... t
CAPITAL SOCIAL ........:.
SI;OVENCION.......a.:..¡•
CRLDllü OFICIAL........!
LREIIftU DRENES DE EQUIPO
CRLUttb P it IVACO........ .

OEAEFICIO kE10 ...4 ......

© APLICACIUN DE FGNOOS
INVER. RLALII. kiPEH1A..
INVER i tÉRRENOS.........
INVER¿ EQUIPOS E INSIAL.
INVER. EOtF. . Y C. CIVIL.
INCREM. CAPItAL CIRCUL.. '
G. PRIMER ESTAOLECIMIEN.

4
UOL(G. . ESIABLEC. MINERO.
IAIERESES INitRCALARES..
AMOR* CREOI1 6 OFICIAL ...
ANcit CRÉO. bIENES EQU1.
ANUIti CREÓIlo PRIVAno..,
IMPUEStOS PAGADOS S. DEN
RÉPOS. EQUIPO NIAEft0....

1906. 1901. 1900. 1909. 19904

16843 . 80 18444 . 30 20191.12 112116.91 24216.92
13011 . 00 14305 . 00 15024 . 00 17406.00 19t46.00
3166 . 00 4059.30 4313 . 12 4110.91 5011.92
1260 . 53 1260.53 1260.53 1260.53 1260.51

0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
1260.53 1260 . 53 1160.53 1260.53 12t0.53
2500.26 2198.16 3113.19 3450 . 44 3812.39
582.10 519.20 449 . 20 319 . 20 3C9.20
945.59 153.41 531.49 .321.51 132.01
103.49 252.11 354426 416.29 3S1.29
0.0 O.C 0 . 0 0.0 ' 0.0

1632.18 1525.32 1340.95 (111.o 038.51
914.08 1213.44 !112.24 2333 . 37 2913.02

0 . 0 0.0 0 . 0 0.0 C.0
208.45 420.24 504.04 110,01 §81:.36
505.64 053.21 1181.40 1561.36 1952.46

3164.25 4042.14 4693 . 95 6226.81 6135.51
50.22 014.00 1213.44 1112.24 1901.56
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0 . 0 0.0 0.0 0.0
0.0 0 . 0 0.0 0.0 C.0
0 . 0 (i.0 0 . 0 0.0 0.0

1519.42 634 . 60 38t.1. 1460.61 C.0
1260 . 53 1260 . 53 1260 . 53 1260.5 . 3. 1260.53
814.08 1213.44 1712.24 2333.31 2913.82

2850.11 2169.29 2921 . 72 4453 . 44 2162.10
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 ti.o 0.0 0.0

251.20 216.30 303 . 90 434.30 961.80
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

112. 0 105.19 98.11 91.20 84.23
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

453.59 500.Có 500.00 500 . 00 500.00
1426.46 1599.42 1599 . 42 1403 . 69 805.38
646.81 0.0 0.0 1519 . 42 634.60

0.0 240.45 420.24 5(14.84 710.01
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0



¡o

0

CUENTAS Y CONCEPTOS FINANCIÉ110S

IOtAI iNVER. AMORIIZAOLÉ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TCIAL 1NVER.AMORT ACUM., 19090.16 19090.16 19098 .16 19090. 16 19090+16.
TOTAL INVERSION......... 251 .20 216.30 303.90 3)4-30 361.80 © 1
TOTAL INVER. ACUMULACA.. 12010.05 22294.!5 22590.25 22932.54 2J300.34
1OIAL INTERESES PAGADOS. 1612.10 1525.12 1340.95 1111.01 030.51
TOTAL INi. PAGADOS AtUM. 5546.41 1011.13 8412.60 5529. 14 10360.31
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 4115.05 4115.05 41115.85 4115.85 4115.85
(=GhI'U DE RESERVA ANUAL.. 023.06 399.16 450.00 56140 1012.23 � fEGhOO RESERVA ACUNULADOi - 014.08 1 213.44 1112.24 2333.37 3405.62
RENIAO. CAPITAL SOCIAL.,. 0.12 0.10 0 .25 0.33 0.42
IMPUESTOS PAGADOS ALl1M .i 0.0 290 .45 100.60 1293.52 2063.53

ID

a

o

0

0



MILLONÉS DE Pis

0

1

ANÁLISIS PRERR,PELL Y ÑIN¡5EN51ü1LI0A0 A LA 1k1LACioÑ121

ARO 1991 . 1992. 1993. 1994. 1995.

CUENTA bE RESULTADOS

O

m

INGRESOS.......... . i . 25313 . 11 2650.15 21051 . 02 29119.42 30510.60
C(.STES OE EXPLOTACIUA ... 20105.00 21110 . 00 22165.00 23213 . 00 24431.00
MARGEN ORUJO EXPLOIACION 5260.11 5413.15 5 6 L6.02 5906.42 6133.60
AMtdtII1. ACiON ORDINARIA .. 1260.53 1260.53 1190.12 1131.62 1111.56
Amu<TIZACIt1N ERIRAUROIN. 0.0 0.0 0.0 0.0 C.0
TUTAL AMORTi2ACIUA • r.... 1260.53 1260.53 11'10.12 1I3t.¿á 1111.56
MARGEN tiE10 EXPLCIACION . 4000 .24 4213. 21 4495.30 4114 . 80 5011.04
INIL-R1S COECllo OFICIAL, 239.20 169.20 59.20 39.24 1.50
IÑTEItES CRED. 01EN.E 0 1 . 23.35 0.00 0 . 00 0.00 C.00
INII:IttS CREDIIO PRIVA00 4 2,5.15 233.11 U.0 0.0 C.0
- INILRESES INIERCALAIIES 0.0 0.0 o . 0 0.0 C.0
INIEMCSES PAGADOS ...... 55 (1 .30 402 . 91 9 4) .20 39.24 6.50
8 E7LFtCIC NEIU.a.....r.. 3449 . 94 3010 . 30 4396.09 4135.55 5009.54
EX. IMPUEST . PERD . ANtE . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 m
IMPUESTO 5. DENEFICitiS.. 1138.48 1251 . 40 1450 . 11 1562.13 1653.15
DEnr Fic1 0 LICU100....... 2311.4b 2552 . 90 2945.3 6 3112.02 3351.3q

ORIGEN UE ÉCNUCS 5111.56 1192 . 19 6304.11 6654.35 6864.40
RESERVAS UTit12ADAS,.4.. 1061.00 2121 . 12 111 . 96 187.18 131.39
CANIiAL SUt: IA1.......... 0.0 0.o 0. 0 0.0 0.0
SUOVENCION ... .a.... ...4. 0.0 0 . 0 0.0 0.0 0.0
CREUlIO OFICIAL ......... 0.0 0.0 0.0 11:0 0.0
ChEutiU BIENES 0E EQUIPd 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
CNEDit0 PMIVÁOU ,. c....., 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
AMO+l1ILACI0N ............ 1260.53 1260.53 1190.12 1131:62 1111.56

3449 . 94 3010.30 4196.04 4135.55 5005.54

APLICACION DE FONDOS 2321.62 3381 . 85 190d.60 1918.80 11654.95
INWER. REALIZ . MIIERIÁ .. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
INVENI TERRENOS ........, 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INVEII. ÉQUIPGS E INSTAL. 0 . 0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
INVLR. EDIF. Y 0. CIVIL. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INCNÉM. CAPITAL CIRCUL.. 202 . J0 212.4d 123 . 0o 234 . 20 245.80
6. tiRÍMER ESIAOLECIMIEN . 0.0. 0.0 0 . 0 0.0 b.0
UULIG. ESIABLEC . MINERO. 11.21 10.30 0.0 0.0 C.0
INIERESÉS IN1ERCALARES ., 0.0 0.0 0.0 0.0 C.0
AMG11. CREDITO OFICIAL... 500 . OC lomo 420.29 233 . 84 46.41
APCR. CREO. BIENES ECUI. 172.95 0. 0 0.0 0.0 0.0
AMOR. CREDIIO PRIVA00... 381 . 14 1460 . 61 0.0. 0.0 O.0
IMPUESTOS PAGADOS S . 0tN 981.36 1138.40 1251.40 1450.11 1662.13
kÉPUS. EQUIPÓ MINERO ..:: 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

EB

i
9

9



o

o

CUENTAS Y CONCEPTOS FINANCIÉROS

T01AL INVER. AMURTILABLÉ 0.0
TOTAL INVER.AM0RT•ACUM.4 19050 . 16
TOTAL INVERSICN ......... 202.30
ICiAL INVER. ACUMULACA .. 23502.64
TOTAL INTERESES PAGADOS. 550 . 30
1GrAL INI . PAGADOS ACUM . ¡0926.60
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 4115.05
FCAUU DE RESERVA ANUAL.. 23E0 . 06
FCPDO RESERVA ACUMULA00 . 5194 . 41
REMAD . CAPITAL S0C1AL .. 0.49
INPUESios PAGADOS ACUM.. 3044.09

0.0 0.0 0.0 0.0
19090.16 19090.16 19098.16 19090.16
212.40 223.00 234.20 245.00

23115.04 23934.04 24112.23 24410.03
402.91 99.20 39.24 6.50

11329.51 11420.11 11461.95 11414.45
4115.05 4715.65 4115.05 4115.95
1600 .y6 3610.0 3940.30 4212.14
1403.45 11161.54 15109.96 19302.10

O.94 0.62 0.61 0.71
4103.31 5440.11 6091.40 0454.21

o

e

o

49



0

M1ILCÑ ÉS DÉ P i 5

ANALiSis PRERR ,PÉLL Y MIN¡SENSIt4ILIUAb A LA 1k1LAclfNIi) 0

AKU

CUÉNtA DE RESULTADOS

1996. 1991. I999.

INGRESOS . ...... ....:... 12028 . 22 33556.20 49020.27
GUSTES UE EXPLt11ACION .. . 25659 . 00 26942 . 00 20209.00
MARGEN 88U1 0 ÉXPL0 1 ACIOh 6369. 22 6614.20 20131.21
AMCRt11ACION ORDINARIA. . 1111.56 1111.56 600.56
AIILItt12ACION EXTRAGROIM 4 0.0 0.0 0.0
ICIAL Akcnt12AC10A ..... . 1111.56 1117 . 56 600.56
MARGEN NE10 ExPLUTAtICN . 5251 . 66 5496.64 20122.11
IA1EkE5 (RED110 CFICIAL : O.oo 0.00 0.C0 A
INILRES tREU . OIEU.ECUI . 0.00 0 . 00 0.00
IN1LRES CREDIIO PRIVAD» : 0.0 0.0 0.0
- INIERESES INIEIICALARE S 0 . 0 0.0 0.0
INIERESES PAGADOS. ..... : 0.00 0 . 00 0.00
9ENtrICID hF10.....•... . 5 2 51.66 5496.63 20122.11
EX. 1NPUESI . PERO. ANiE , 0.0 0.0 0.0
JIPUESIO S. LCNEFiCitS . . 1133.05 1813.09 6640.49
UENii-1CIU L1CUI0O ...... . 3518 . 61 3602 . 14 1 3 482.21

»RIGEN DE FCNOCS 1163 . 00 7500.79 2 1 221.3 C 1
79RCSLRVAS UTILIIADAS a 793 806 59 1490 04.... .

CAPITAL SOCIAL .... a...ii 0 . 0
.

0.0
.

0.0 ®t
0 . 0 0.0 0.0

CREUITO UFit Ul•..•..:sa 0. 0 0.0 O.C
CRLDITO BIEIrES DE EQUIPO 0 . 0 0.0 0.0
CRLUIIU PIlIVA00a'.. r:..aá 0 . 0 0.0 0.0
AMUM112ACION .... a....:.: 1111.56 1117.56 608.56
SENEI=ICIG 5251 . 66 5496 . 63 20122.11 p �.

APLICACIUN DE FCt, 00S 1911 . 35 2604.15 209d.6o
INVLR . It[AL12. XINEkIA.. 0 . 0 0.0 0.0 Q 1
INVER : IEItRENOS......... 0 . 0 0.0 0.0
INVER . ÉQI;IPUS É INSIAL• 0.0
INVEA EDIF . Y 0. CIVIL. 0 0

0.0
0 0

0.0
0 0 al. .

INCREM. CAPITAL CIRCUL.. 258.2C
.

211 . 10
.

204.10 I
C. PRIMER ESIAOLECIMIEÑ. 0.0 0.0 0.0
OOLIO . ESIABLEC . MINERO. 0.0 0.0 0.0
INIERESES INIERCALARES .. 0.0 0.0 0.0
AMOR. CREDI►L OFICIAL... 0.0 0.0 o.o1
AMü11. CRED. BIENES ECUI : 0.0 0.0 0.00
AMOR. tREDIiU PRIVAOC ..: 0.0 C.0 0.0
IMPUESTOS PAGADOS S . DEN 1653.15 , 1133 . 05 1ü13.99
REPOS . EQUIPO MINEA0.::s 0.0 0.0 o.0



tÚENTAS Y CONCEPTOS EINANCiENO5
�? I

101AL INVER. AMORIILAOLE 0.0 0.0 0.0
tUTAL INVER.AMURI.ACUM.. 19058.16 19098.16 19090.16
TOTAL iNVERSION........ . 258.20 211.10 204.10 o�
TOTAL INVEN. ACUMULACA.. 24616.21 24941.39 25232.03 }
TolAL INTERESES PAGAOUS. 0.00 0.00 0.00
tOMAL 1141. PAGAVUS A1014. 11414.45 11414.45 11414.45
CAPITAL SOCIAL ACUMULAOC 4115.05 4115.05 4115.05
I GAUO UE RESERVA ANUAL.. 4451.86 4610.04 18632.66
RCNUU RESERVA AMADO. 2309.96 20450.00 41002.66
RtHIA9. CAPITAL SCCIAL.. 0.15 0:10 2.06
IMPUESTOS PA&,AooS ACUH.. 10101.35 11040.39 20294.11

I Q O
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AHAL1515 PRERR,PI: LL Y MiN,SENtibitit; AO A CA 1hrLACIcHi21

fs1LLOAES DE P13

tALENtAR1U DEL CRE 0 l10 ofICIAL

0

Ano
tAPi1AL

toNCEDIDO
CRE01tO
ACUMULADO

CRE 9 110 AMURt11ACUGH tili:Oitc POR
AMORtIZADO ACUMULADA AMOflIZAR

IÑIERÉSE3

1981 4 645 3 645.5 0.0 1.o 645.5 0.0 01
1962 4 1149.5 23954 0.0 0.0 2395.0 ') 41.0.
1903. 1601 .3 4082.i 0.0 0.0 4002.4 220.0 i
1'04. 411 . 1 4500.0 11.1 11.1 4420.3 4.14.4
1905. 0.0 45o0.t 266.1 131.0 4162.2 601.4
1906. D . 0 4500.t 451.6 191.4 3100 .6 502.1 .

1901+ O.d 4500.G 500.0 1291.4 3200.6 9iy.1 02 �
1'1H0. 0 . 0 4500.0 500.0 1191 . 4 2100.6 449.2
1969. 0.0 4500.0 500.0 2291 .4 2200.6 319.2
1990. 0.0 4500.0 500.0 2191 . 4 (100.6 309.2
1991. 0.0 4500.6 500.0 3291. 4 1200.6 239.2
1992. 0.0 4500.t 500.0 3191. 4 100.6 169.2
1991. 0.0 4500.0 42e.3 4219.1 260.3 99.2
1(194. CaO 4500.C 27349 4453.6 46.4 59.2
1995 4 C.0 4500.t 46.4 4500.0 0.0 6.5
i996 4 0.0 4500.0 0.ü 4500.0 d.0 0.c
1 91. 0.Ó 4500.0 0.0 4500.0 0.0 0.0
1920. • C:b 4500.0 0.0 4500.0 0.d 0.O

0

o
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AÑALISIf pnuii,PELL Y M ,stNttÑt.IhAo ALA iJIAC10N12t

I4ILLONES DE P?S

CALEÁOÁRtU oU1 tREDlla OIÉN. ECUIPO

4

1ó

CÁPIIAL tPED1ió CRED110 ANChttlACICN CREO1tO POR 1NtfRESES
Ano CONCEDICO AcW4ULAOO AMOn112ADO ACUMULADA AN0R111AR

1901. 916.6 970.6 0.0 0.0 910.6 0.0
1992. 2991.6 3910.2 0 . 0 0.0 3970.2 60.1
1903. 3162 .1 1132 .3 0.0 O . C 7132.1 364.5
1994: 864.8 1991.1 195 . 1 195.1 1001 . 3 159.2
1985. 0 . 0 1991.1 794.0 909 . 8 1001.3 1621.6
190E. 0.0 1991 . 1 1 426 .5 2416. 2 5580.d 946.0
1917. C.0 1991.1 1599 .4 4C15.6 3901. 4 151.4
1980. 0.0 I591 . 1 1599.4 5615.1 2382 . 0 537.5
1989. 0.0 1991.1 1403 . 1 7611 .1 910 ..1 321 4 6
1990. C.0 1941. 1 805.4 1824. 1 113.0 132.1
1991. 0.0 1991.1 111 . 0 1491 . 1 0.0 23.3
19924 0.0 1991.1 0.0 1591,1 0.0 0.0
l99l. 0 . 0 1991.1 0.0 1991 . 1 0.0 0 .0
1994 í c.0 1991 . 1 0.0 1591 . 1 0.0 0.0
1995. C. 0 1991.1 0.0 1591.1 0.0 0.0
1996. C.0 1991.1 0.0 1991 . 1 0.0 0.0
1991. 0.0 1941.1 0 .0 1491.1 0.0 0 .0
1990. 0.0 1541 . 1 0.0 1991 . 1 0.0 0.0



w

NILLDNES OE P15

ANÁLISIS PAENIt0ELL v lilk;stNSIOl1IoA0 A LA .¡NttAtíokl21

0

CALENDARIO DÉL CRE0110 PR1VAb0

AAO
CAPITAL

CONCEOICO
CRÉ011b
ACUMULÁ06

CRE0110 AMUNilZAC10h GRE01T0 PDA
AMORTIZADO AZUNULAOA A NU RTIZAR

INILAESES
1

A

1981+ 228.1 228.1 0 . 0 0.0 220.7 0.0
1902. 123.5 352.3 0.0 0.0 352.3 19.0
1983. 646.4 999.1 0.0 0.0 999.1 38.3
1504 . 0.0 999.1 218.1 228.1 110.3 132.1
1905. 0.0 999 .1 123.5 352.3 646.0 119.6 ):0

1586. 1419.4 2510.5 646.0 999.1 1519 . 4 103.5
IvJf. 634.1 321 3 .2 0.o. 599.1 2214.1 252.1
1988. 381.1 3600 . 9 0.0 999 . 1 2601.0 354.3
1989. 1460.1 5061.6 1519.4 2510 . 5 2483 . 1 416.3
1990. C.0 5061 . 6 634.1 3213 . 2 11148 . 4 391.3
1991. 0.0 5061.6 381 . 1 3600.9 1460.1 295.1
1992. 0.0 5061 . 6 1460.7 5061 . 6 0.0 233.1
1993 4 0.0 5061.6 0.0 5061 . 6 0.0 0.0
1994. C . C 5061 . 6 0.0 5061 . 6 0.:0 0.0 0
1995. 0.0 5061.6 0.0 5061 . 6 0.0 0.0
1596 . C.o 5061.6 0.0 5061 . 6 0.0 b.o
1941. 0.ó 9061.6 0.0 5061 . 6 0.0 0.0
1 8 . 0.0 5061 . 6 0.0 5061.1; 0.0 0.0

1

40
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AAG

vALOR

ARO

VALOR

A9C .

VALOR

t Ir-"- 1 i

ANÁLISIS PRERR , i' ELL Y NiNiS I Ñ51bi[10Aó A LA If,ktACic1 2l t3! �
RENTACILICAÓ btl PROYECTO

i
VALORES DEL E UJJÓ bE CAJA • 1

i9AI ¡sol 1903 1904 1905 1906 1901 L9eé

`-2010.6 - 1416 . 0 -1115 . 4 -111 . 5 2916.4 3115 . 1 i251., J306. 8

1489 199ó 1991 1992 199.3 1994 1995 1944

3515 . 5 3639.5 3950 . 7 391 1.4 4ó12 .3 4109.5 4234.6 4Aíú.ó

i991 1598 M I
4525 .2 13$06.1

VALORÉS ACTUALES NÉTOS DEL FLUJO DÉ CAJA

?ASA VALOR
DESCUENTO ACtUAL

53 10106.25 e
10.0 58t3.4S
15.0 -1041.24
20.C -4ec5.09 e)
25.0 -6925.11

LA TASA IÑIERNA DÉ RETORNO ES 13.94

0



°'� .. , irmoi

ANALRSIS PRERR, PELL r H1N,sLNsid1L1CAC ALA IÑttAtloN12I

RENtAOILIÉAO fti CÁPI . SOCIAL

VALORES OEL FLUJb DÉ CAJA

ARO 19é1 1902 1903 1984 ¡t os 1906 1901 19é6

,VALOR -64041 -166 .1 -1923.0 -490.1 00.2 823.9 399.4 4983

0 AÑO 19 $ 9 1990 ¡991 1992 1994 1519+ 1995 149b

VALOI 561j1 1012.) 23$8.9 1609.0 361$:1 3949.4 4112.1 445 .9

ARO 1941 1440d
V A L t11 4610.0 19632.1

VALCRLS AtiuALIS btios u t d IIJd bk LAJA
1ASA VALb$

bLSCUEN1O AC1uAL

5.ó 1915U.tf
10.0 8345.26
15.0 3083.00
20.0 421.03
25.6 -540.55

LA LASA 1NttUNA bE RETORNO ES 21.2A

'b

,0

liiilüllii�iüiii1ü11üiii�iii•••3313 N�1iilii ►i ii•iiiiiiiiliiiii • iiliiii1i1441i�4i4ii�ii •a♦•i••i•••N•ü•••••1•+•••••
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3..- SENSIBILIDAD A LOS COSTES*DE EXPLOTACION



r-
ctNJuÑTD PREítR[i)UCi00 5 .PELLETS Y fti Ñ nIAíCAP Stx Jorc

AÑOS DEL ESTUCtO .. ..... iR COMENIANOU EFI 1930

13

Y

."y

INTERÉS tREü11U OFICIAL. 0.14-U
It.TERES CREO . OIEN.EUUIP 0.135
INTERÉS CREDIlO PRIVADO. 0.160
P. CARENCIA CREO. Ot= 1... 3.000
P. CARENCIA CREO . IIIE,EQ 3.000
P. CARENCIA CREO . PRIV... 3.000
I'ER IGOU Alti CREO . DI- IC.. 9.000
PEt<1G!O Al. CREü.D 1 E,CC. 5.000
pE!111A1ti Ato. CREO . PttIV.. 1.000
AMtJR.LEGAL ECUIPOS ♦ AROS 15.000
AMOR .LEGAL INVER. FIJAS. 25.000
ANtit :. LEGAL G.PRI.ES1Ai t . 10.000
AMtJR.LtGAL IWIER.INIEtt ... 10.000
PLRIGOC AMOR . ACELL• RADA. 4.000
SIJ VENCICNES S: INV_1'IJA 0.200
CAP. S,ICIAL S. INVUR.t0t 0.300
CRED.OFICIAL S. iNV.FIJA 0_350
c1.ED.UIEN.E : Ui.S.INV.EO. 0.400
TII'O IMPU E STO S. tCN.tlElti 0.310
AriO INIC . ACT. ECUN0NICA 2.000
PERIGJO AMGR . PERDIDAS.. 5.000
OIVIOENOC S . CAP SOCIAL. 0.0
c.Tri1.1L SOCIAL MAXI'40 4115.040
SUJVENI IIJrv MNxIMA ¿ 635.400
Cr CiIU L( ICIAL MA >< IMÓ 4500.000
1A. 1ASA OESCUENfl ACTUA 0.050
2A. TASA CESCÚEN1O ACTUA 10,100
JA. TASA OEStUENit1 ACTUA 0.150
4A. IASA UESCUEN1U ACiOA 0.200
,A. TASA CESCUENtO ACIDA 0.250

t;!

0

t f;
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CONJUNTO PREkkECUt1^US.PELLEI5 Y kINER1hfCAP S(1C 3CPC

VARIAOLÉS DE ÉNIRADA OEPEAOIENtES DEL 11E11P0

r-i � C1 ,'

ARO 1901 1982 1981 1984 L985

VENTAS PRUDUC . PRINCIPAL 0.0 0.0 0.165 0.615 0.150

9EUTAS SUOPI:ODUCTUS .. 4.. 0.0 0.020 0.261 0.067 0.075 t',.
PRECtU PROD. PRINCIPAL... 11059.000 11059.000 11059.000 11059.000 11e59.000

t t'RÉCiO SUnPR000CT0 ...:.. 1719.400 1119.')0 1719.400 1149.400 1719.400

CÓSTES UE ERPLOTACION ... 0.0 20.900 1425.900 4961 . 590 546C.00

INVER.REALIL . EN NIGERIA o.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO INVLIt. EN TERRENOS . 01.300 62.200 6.000 0.0 0.0

PAGO INVLit. LUUL . É INS. 1658.400 4465.699 4159.180 1017.720 0.0

PAGO Ei) 1►=lt. Y 0 . CIVIL. 506.100 031.100 182.700 0.0 0.0

LNC.KLPt. CAI - LtAL C.iRCULA . 0.0 140.700 991.'230 71J.o10 11.060

GASt•OS PRIMER ESTADLLCl. 211.600 184.600 64.000 0.0 0.0 C
OD LLG. ESTAOLEC . MINERO. 0.11 iozito0 ¡02.1ó0 559 . 433 •119.066

r,:
kb M SICIUN EQUIPO MINERO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

NIVEL 0t PttiUUCC10N:.¿.t 010 0 . 0 0.220 0.900 1:000 4 r

LOE 1+ AI LicAta t.REbito. I. oóó 0.520 0. t,l►0 0A30• 8x9 1 o

rs

4)
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CONJUNTO PREItItEOUC10US .PELLE TS Y MINEREA.CAP SOC 3OPC

•.3

'

VARIABLES OE ENTItAOA OEPENDIENTtS DEL TIEMPO

r 1

ARO 1906 1901 1909 1909 1990

1-) P
VENTAS PRODIJC. PRINCIPAL 0.150 0.151/ 0.750 0.150 0.150

VENTAS SU3PR000C105._... 0.075 0.675 0.075 0.075 0.015

PRECIO PRO0. PRINCIPAL.. 11059.000 11059.000 11059.ou0 11059.000 11059.000
0.

PRECIG SULIP11O0001U...... 1719_400 1119.400 1719.400 1119.400 1119.400

COSTES DE EXPLUTACION... 5460.690 5460.090 5460.890 5460.090 5460.890
0 9,

1NVER.REALIL. EA MINERIA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0

PAGO Ii'VEIt. EN TERRENOS. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO INVt:R. ECO¡. E INS. 0_0 0.0 0 . 0 0.0 0.0

PAGO EOIEIC. Y O.,Civil. O .G 0.0 0_09 0.0 0.0

INCRI:H. CAPITAL CIRCULA- 0.0 0.0 0.0 O.0 0.0

GASIUS PRIMER ESIAULECI. 0.0 0_C 0_0 0.0 0.0

G43LIG. ESTABLEC. MINERO. 112.100 105.133 90 .166 91. 200• 84.233

bi REPOSICIGN EQUIPO M I NERO 0 . 0 0.0 0.0 0.0 0.0

141VEL DE PRUOLICCION..... 1.ooo 1.000 1.000 1.000 1.000

CULFI. APLILAL. CRE01T0 . 1.000 1.000 1.000 1.000' 1.000

6>



ti
CONJUNTO PREItREUOC IDOS, PELLE1S Y MÍNERIA .CAI' SUC 30PC

VARIABLES DE ENTRADA DEPEÑ IENTES OEL TIEMPO

Fi

ARO 1991 1992 1993 199 4 1995

VENTAS PROOUC. PRINCIPAL 0.750 0.750 0.750 0.150 0.150

VENTAS SUBPRODUCTOS..... 0.075 0.075 0.015 0.075 0.075

PRECIO PRUD. PRINCIPAL.. 11059 .000 11059. 000 11059 . 000 11059 _ 000 11059.000

PRECIE SUDPk000CTU.._._. 1119.400 1119.400 1719.400 1119_400 c,
lt19.400

COSTES DL LXP107AC10N... 5460_090 5460.090 5460. 090 5460.098 5'60.098

114VER.REALIZ. EA MINERIA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER. EN TERRENOS . 0.0 0_0 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER. E:01. E INS . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO EOII:tC. Y 0. ClHli. 0.0 0 _0 0.0v 0_0 0.0

1I CI LM. CAPITAL CIRCULA. 0.0 0.0 0_0 0.0 0.0

GASTOS VRIMER ESTAOLECI . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

t;OLit;. ESTAOLEC . MIIiERO. 71 .267 70.303 0.0 0.0 0.0

RE"'USICION ECOIPO MINERO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

NIVEL OE PfüOUCCIGh ...-. 1.000 1.000 1.000 1.000 I.ooo F•;j

COE11. APLItAC. CItEDITO. 1 . 000 1 .000 1.000 1.000 1.000

v,i

5.1



CONJUNTO PRÉRIdEDUCiDUS,PELLETS Y MINERIA , CAP SOC 3OPC

VARIABLES DE ENTRADA DEPENDIENTES DEL TIEMPO

AFU 1996 1997 1990

`o) .n?
VENTAS PRUDUC. PRINCIPAL 0_150 0.750 0.750

VENTAS SUOPRODUC1OS ... 0_075 0.015 1.176 E;1

PRECIC PP,UU. PRINCIPAL .. 11059.000 11059.000 11059.000

vio
PRECIO SUNPRODUCIO ...... L119 . '400 1119.400 .1719.400

COSTES DE EXPLOTAC10N ... 5460_090 54ó0.890 5460.890 .�1

INVLR.REALII. EN MINERIA 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER. EN TERRENOS . 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER . EQU1. E INS . 0.0 0.0 0.0

PAGO EDIFIC . Y C. CIVIL. 0.0 0.0

el,

0.0

-4 P I*CREM . CAPITAL CIRCULA . 0.0 0.0 0.0

GASTCS PRIMER ESTABLECI . 0.0 0.0 0.0

OBLIG. ESTAELLL . MINERO . 0.0 0.0 0.0

tila REPUSICIUN ECUIPO MINERO 0.0 0.0 0.0

r NIVIL OE PROOUCCION ... ... 1.GOO 1.000 1.000� .

COLFI. APLICAC . CREDiTO. 1.000 1.000
liv.

1.000

00

li.

+i« ir I



$k C11t`� �. 30^r

141LIGNES DE PT5

' t) 1901. 19112. 1983. 1964. 1985. f—o

CUENCA LE RESULTADOS
INt;8ESO$ .. .............. 0.0 34.39 2213.50 7500.02 0423.20

. 3 fa. CLSTES CE EXPLOTACION ... 0.0 20 . 90 1025.90 4967.60 5460.90
l:A1:Gbn BRUTO EXPLUTACIUN 0.0 5.49 441.60 2612.43 2962.30
Ac4Ul?l ► LACICN OIKCINARI4 . C.C 5.49 355 . 9i 040.10 924.99.. IN .
A.4CKTIZ .ACIGN EX1R .1GIRDIN. 0.U 0.0 0 . 0 1006 . 19 1016.01
7C1Al AI<. CRIIZACILN...... 0.0 5.49 356.93 1052.89 2801.85
M. A!<G04 NI: IG EiXY1.CIAC10N . 0.0 0.0 90.61 759.54. 960.45
INIERLS CItE01FU OFICIAL: 0.0 51.30 253.t,1 4'14.52 566.04
{Ntt_ia-S CkED . UIEN.ECUI. 0. 13 37.36 150.52 349 . 41 394..41
IMFEkES CREDITO PRIVADO . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

;C7 - l.I1iMiSES INIERCALAKES 0.0 94.73 321.46 04.39 0.0
11:7EkESES PAGAUOS .....:+ 0.0 94.73 412.13 84 .3 .93 960.45
I 5 E1 I1C1L t+610.....:... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 t;t
1.:t. 1NPUEST . Pi3RC. ANTE. 0 . 0 0.0 0.0 0.0 0.0
UP'l'ULSTU S. UENEFICI0Sa . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

0100 ...:..bth t: FICIO LI1 0.0 U.0 0.0 0.0 0.0. . (..

ORIGEN DE FONDOS 2529.48 588.1 . 79 6021.45 2400.97 2022.01
RVAS UTILIZACAS1:E5 1 00 00 - 0:01 0 0 0 0.....: . . _ . 11,1CAPITAL SOCIAL ......... . 750_04 1733 . 91 1177.61 424.54 20.95

Sbi)VEI+CION .... .......... 450.36 1071.92 909.50 203.54 0.0
CI ( )UU OFICIAL 100 13 1075 06 161591 0 0 00..........
CIt1O1tO TIENES CE EUUIPO

.
532.15

.
1194.62

.
1391.60

.
0.0

. vi0.0
CUEolIU PRIVADO ......... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A�C21lLACICN........... . 0.0 5.49 356.93 1952.89 2001.05
UENEFICIG ALTG .......... 0.0 0.0 0.0 0.0 W0.0

APLICACIUN DE FUNDOS 2529 48 5091 00 466027 2160 55 48631
17VLR. FEALIZ. M1tERlA ..

.
0.0

.
0.0

.
0.0

.
0.0

. Ir,0.0
II,VEk. TERRENGS ......... 87.30 62.20 6.00 0.0 0.0
1.VER. ECUIPUS E INSTAL. 1650 . 40 4465.70 4159.10 1017.12 0.0

r INVER. EDIF . Y 0. CIVIL. 5C6.10 631.70 302.70 0.0 0.0
II.CF.EP1 . CAPIFAL CIRCUL . 0.0 140.70 991.23 313 . 01 11.06

PRIIIER ESTAULFCIrIIEN .G 217.60 184.60 64.00 0.0 0.0.
80116. ESIAL' LFC. 1:INíRU. 0.0 102.10 102.10 559 . 43

Gr7
119.07

INTERESES IKIERCILARES.. 0.0 94.13 321.46 04.39 0.0

�
AI•{Lrt. CREOITU OF IC IAi_... 0.0 0.0 0_0 87. 51 296.60

k. A:;C:t. CkLC. 111EN15 EOU1. 0.0 0.0 0.0 106.43 345..35
AMGR. CREDI10 PRIVADO... 0.0 0.0 0..0 b.o 0.0
IP.PULSIGS PAGADOS S . CEO 0_0 0.0 0.0 0.0 0.0r.}
RLPOS. ECUIPG NINERU. +.. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4?

t¡ 1;



U' i U-
CUENTAS Y CCVCEPTOS FINANCIEROS

.

1 01 61 INVER . AMORIIlAULE 2442.10 5576_73 4920 . 13 1102.11 0.0
1Ot 6 L INVER.ATCURY.ACU:1.. 2442 . 18 80L8.9L 12941 . 04 14049 . 15 14049.15
T(JTtL ( t.VEKS ( LiN........... 2529.48 5119_70 5925.36 1415.12 71.06
1 UT.\L INVER . ACUMULADA.. 2529.40 0309 . 14 14234.54 15649.66 15720.72
ICIAL 1N1E_ . 4 E 5 ES PAGA005. 0.0 94.73 412.13 843_93 960.45 t;+
1 6 1,11 (Ni, PAGA065 AC_UM. 0.0 94 . 73 506.86 1350.79 2311.24
IMF`1TAL SOCIAL ACUMULADO 1511.04 2492.15 4270 . 36 4694.09 4715.85
FC 1.C0 DE RESERVA ANUAL. . 0.0 - 0. 01 0..0 312 . 41 1191.33 rj
fUh0U RESERVA ACU1ULAUO . 0.0 -0.01 - 0.01 312.41 • 150:).74
RCtilA8 . CAPITAL SOCIAL.. 0.0 - U.20 -0.06 0.24 0.23
I1'PULSi05 i AGADUS AGUA.. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

.:,N 4 'e

¿0

-t.

,.ñ

!,r

Ose



1Jti�° :EP"'"10( I f' "IN rAP =iqp

1ILLCNES DE PIS
f"1

,itlo 1906. 1981. 19(10. 19 13 9. 1990. f"}

CUENTA DE RESULTAOGS
INGAESUS ................ 0423.20 0423.20 8423.20 0423.20 8423.20 A1,

(.GS1ES CE EXPLO 1 ACICN ... 5460.90 5460 . 90 5460.90 5460.90 5660.90
N 4 ;tGE. 11 1, 1<U 1 U EXPLCIALICN 29E2.30 2 962.30 2962 . 30 2962.30 2962.30
A,'iLitTIZACICN UFOINARIA .. 924.99 924.99 92 '. 9') 924..99 924.99
A7•ic.t1ILALIi1P ; Ex11<AIL.u IN. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
1t,1AL AMLR1 (.iAC1Ut: ...... 924.59 524 .95 926. 59 924 . 99 924_99

�
Maf.,Et, NLTO IXPLU 1 ACION. 20 3 1.32 2037 . 32 2037.32 2031 _ 32 2071.32

. Y INI7 1115 CREJITU el-IClAL. 542.10 41! . 9C 409.10 341.50 271.30
l 14 1EIttS CREO . DIEN.ECUI . 359_99 215 . 19 191 _(, 0 101.40 31.51

.1. INlrl<ES CAED110 PRIVADO . 0.0 0.0 O.0 0.0 ó.o 7h
- 11-11141, ESES 0.0 0.0 o.() 0.0 0.0
1NIERESES PAGAUUS. .i.... 902.09 751 . 10 601 . 30 450.90 314.00
OtA;:f1c11 N L I G ......... 1135.2) 1285 . t,2 1436_0 7 1506 .42 1122.44
Ex. IMPUESI . P180. ANIC . 0.0 0..0 0.0 0.0 0.0
IMI'JLSTU S. OENEFICICS .. 314.67_ 10200.26 413.81) 523.52 560.41

,.1 mí\-Fl1(,, lU 2100!00 .:..... 160.60 061 . 3.1 96 2 .13 1062.90 11,4.0'2

URIGEt DE FUNDOS 2343.1,1 6 2561 . 91 3054.91 3141.61 4001.37
REii:I'VAS UTILIZADAS ..... 203.65 651.31 693.91 630.21 , 433.94
C4PI::.L SOCIAL .......... 0.0 (1.0 0.0 0.0 0.0
SUttVi8.ICN .............. 0.0 0.0 0.0 0.U 0.0

9i1U GFICIAL ..........LRl 0.0 0.0 0 . 0 0.0 00.
CREOITU CIlhLS CE EQUIPO 0.0 0.0 0 .. 0 0.0

.
0.0

í<'
CRE0110 PRIVADO ........ : 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A1!L1t1IZA 1 RGN ............ 924.99 921.99 9 2 4.99 924.99 924.99
8 EN¿IICI 0 NETO .......... 1135.23 1205 .. 62 1436.02 1506_42 1722.44

APLICACILO CE FUNDOS 1208.63 1516.29 16111.95 1555.1 9 1358.93
IIVFR . F.KILIZ . MINERIA .. 0.0 ti.O 0.0 0.0 0.0
ItiVCt<. TE11,1Et1CS ......... 0.0 0.0 0.0 0_0 0.0
1NVLP . ttutt ' US E 1hSTAL . 0.0 0 .0 0.0 0.0 0.0
Ito _11 . EL' IF. Y G. CIVIL . 0_0 0.0 0.0 0.0 0.0 S<•
I7ILREM . CAPITAL CINCUL. . 0.0 0.0 0.0 0.0 0..0
G. P,t111E ;t ESTA 13 LECIMIEN . 0.0 0.0 0.0 .0.0 0.0
UOLIG. ISIAOLEC . MINERO. 112.10 105 . 13 90.17 91 . 20 04.23
1h:1Et:ESES INTERCALARES .. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

CREbITCI OFICIAL..: 412.06 477.96 472 _ 86 412.86 412.06
.4LA. C 1, 10 . UIENNES t:UUI. 623 . 67 6 2 :1.61 62J.61 hit-24 278.32 t +4r

AMGI(. CFt- 0110 PRIVADO... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
WI't)ESTCS PAGADOS S . OEN 0.0 374 .62_ 424.26 473 .09 521.52
kEPJS. ECUIPG MINERO.... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

C11FN1AS Y C')NCEPIUS rINANCIEROS

twt

"i 1

r

4`.

el,



CUE141AS Y CONCEPTOS FINANCÍEROS

IetAL INVER . AMGRTIZABLE 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
AM0 íKTTG 1.11 L AYER ACUM 14049 t5 14049 15 14049 15 14049 15 14049 15C) . . ..

1Llnl IAVERSICN.........
.

0.0
.

0.0
.

0.0
.

0.0
.

0.0
1C1.1 1 INVER. AC 0MULADA... 15120.72 15120.12 15120.72 15120_12 15120.72

f �) TUTAL INTERESES PAGACOS. 902.09 751 . 70 601 . 30 450.40 314.80 e.)TOTAL IAT. PAGADOS ACULA. 3213.33 3965.03 45 (, 6.33 5011 . 23 5331.11
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 4115.85 4115.85 4 ) 15.05 4715.05 4115.85

's ft;r1U DE RESERVA ANUAL.. 851.58 614.32 742.05 956.21 1288.50 01FONDO RESERVA ACUMULADO . 2355.31 2989 . 61 3131.68 4601.89 5976.39
RLNtAU. CAPITAL SOCIAL.. 0 . 16 0.18 0.20 0.23 0.24
IPPPULSIOS PAGADGS ACU3.. 0.0 314.62 790.08 1272.11 1796.20 r>

,T. f..

1

l4

(r)
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yj1 RE '.IU. LE ,itN CAP 30^^

;.)

MILLGNES CE PIS

Aeu 1991. 1992. 1993. (99'..

1

1995.

CUENCA bE KESUL1ACOS
INIS91 505 ................ 0423.20 0423 . 20 (1423_20 0423.20 0423.20 1
Cl)S 1 CS UE EXPLOIAC1ON ... 5460.90 5460.90 5460.; 0 5460 - 90 54,0.90
14.A1<+.tN UKUIU EXPLOTACION 2962.10 2.962..30 2962.10 2962.30 2 5 62.30
A��u� 'TILACfGIJ ORDINARIA .. 924.9'1 924.99 869 . 20 830.6. 6 922.22
AMC,(1ILACION EXT (? AORDIN . 0.0 0.0 0.0 0-0 0.0
TI,TA1 . AI.tufT11ACIUN ...... 524.99 924 . 99 86 9. 28 830.66 £22-22

1 M ARt.E 11 1,1110 EXPLCTACION . 2031 _ 32 2037 . 32 209 3. 02 2131 . 65 2140.09
Ih1ERES (Ateol1U OFICIAL . 211.10 144.90 1 8.70 24.16 0.0
MI -GRES CREO . UIEN.EQU1 . 0.00 0 . 00 0.00 0.00 0.00

r�1 1N1cRES CREI)110 PRIVADO. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
- I i1L:IESES lt TEuCALARES 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
I N 1E.ESES PAGAJGS ....... 211.10 144.90 7J_10 24_16 0.00
IIEIuFFICIU f1IU ........... 1826.22 1092.42 2014 . 32 2106 . 89 21'iC.09
CX. 1MPUEST . P u10. ANtE. 0 . 0 0.0 0.0 0.0 0.0
IMPUESTO S. BENEFICIOS .. 602.65 624 . 50 664.7 ) . 695.21 706.23
UFAMF IC l(: L ICUIOII ....... 1223.57 1267 . 92 1349.59 1411 . 61 1433.06

CRIGIN CE FL 49 G5 2944.75 3 030.23 3024 _ 11 2948.47 2962.30
R(.SERJAS UI II IZADAS 193.55 220 . 03 140.50 10.93 0.0
CAIWITAL 3CCIAL.......... 0.0 0.0 0 .0 0.0 0.0
513 ( JC ICh ... .......... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
LlUOITU Grtc1AL _....:... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 e�!
ItILOlTU LlE_ 1 (S DE ECUIPO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
CI<L'JIIO ,'RIVA0 6 ......... 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
AItuRTIZ.CIUN ............ 924.99 924.99 869.28 830 _ 66 822.22 vil�,
0i.tF 1 CIC NEiC... ...... . 1026.22 1092.42 2014.32 2106.09 2140.09

APL ICAC 101,1 CE t"CK 0GS 11115.53
1\•VeR. 1!1!+611. MINER(A.c 0 . 0

1145.81
0.0

1009-1,4
0_0

041 . 59
0.0

¿95.21 t0.0
11.vER. lCRRENG5 ...... ..♦ 0.0 0.0 0.0 0.0. 0.0

tr. IhVER . ECUIPCS E INSIAL. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

il It.v1R. EU1F . Y L. CIVIL. 0 . 0 0.0 0_0 0.0 - 0. 0
INCIZEM. CoP1tnL CIRCUL .. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
G.. I'RI1T1R ESIAOLtC IMIEN. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
UCtUG. EST A GLEC. MINERO . 17.27 10 .. 30 0.0 0.0 0.0
lhtil:ESES INJCRCALARES.. 0.0 0 . 0 0.0 0.0 0.0

1" AMCR. CIUOIIiI OFICIAL ... 412.86 472.06 .385.29 176.86 0.0 1 1: AI it. CREO . CIENES EQUI. 0.0 0.0 0.0 0.0 .0.0
ANCk. CREOI10 PRIVADO ... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Iat'ULSIuS PAGAOCS S . OEN 560.41 602.65 624,50 664.73 695.27
REPi3S. 1UUIPC lINE10.... 0.0 0.0 0.0 0.0 .. 0.0

4,,'
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CUENTAS Y CONCEPTOS FINANCIÉR05 C:1

T1;tál 1NVE7 . A;40RTI2A0LE 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1LTAL INVER. AN0 RT . ACU•`I.. 14049 . 15 14049.15 14049.15 14049.15 14041.15 re
TOTAL INVERSICN........ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
101 ,11 INVER . ACUPULACA .. 15720.72 15120.12 1572 0 .12 15720 . 12 15720.12
TG1AL INTERESES PAGA005 . 211 . 10 144.90 10.70 24.16 0.00
1 041 W. PAGADOS ACUM. 5541 . 21 5688.11 5766.00 5191 . 56 5791.56
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 4115.05 4715 . 95 4715.05 4115.05 4715.05

`y FGhOO DE RESERVA ANUAL.. 1632.61 1611 . 59 1073.81 2095.96 2261.03 lw>
IIJNDd RESERVA A CUMULADO . 7609.05 9280.64 11154.45 13250 . 41 15511.44
RENTAU. CAPITAL SOCIAL ... 0.20 0 . 27 0.29 0 . 30 0.30
UWULS10S PAGADOS ACUM .. 2364.61 1961 .34 3591. 04 4256.56 4951.83

ii
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íT

MILLCNE S CE P15

1

CUN.JUNtU PRFItRED13CIbOSrPEL1ETS Y NlNER1AMP SOC 30tC

°'1 f 1 i r^

r:)

Aro 1996. 1997. 1990. 1'^.

CUENTA DE RESULIACCS
INGRESOS ................ 8423.20 0423.20 11347.90 frIk
C(iSFf_5 ve EXPLOTACION... 5460-90 5460.90 5460.90
riAI:;EN BfUTU EXPLOTACION 2962.30 2962-30 5807.00
AMU.tTILACION ORDINARIA.. 822.22 12.72 0.0 Ci
AM4R117ACIUFI EXIRAGROIN. 0.0 0.0 0.0
TOTAL AMDRTIZACIOA...... 822.22 12.12 0.0
MA tEN iiETU EXPLOIACJUN 2140 09 24•i9 50 005087, . . . . 45
90E<LS LREOIUU OFICIAL. 0.0 0.0 0.0
IhtiRLS LICEO. 81LIC.EQUt. 0.00 0.00 O.t;O

�' Y. 1ttiiEs LULOIlIG PRIVADO. 0.0 0.0 0.0
- U-41ERESES INTERCALARES 0.0 0-0 0.0
INTLRESE3 PAGADOS....... 0.00 0.00 0.00
11EAEFICIC NE1(?.....:.... 2140.09 2949.50 5887.00 F.}
EX. Il%PUEST. PERC. ANTE. 0.0 0.0 0-0
IMPUESTU S. P.EMEFICIOS.. 106.23 913.36 194.2.11,
BEhL•F 1C 111 L ICUICO....... 1433.06 1916.22 3944.29 1,14

ORIGEN DE 10005 2962.30 3655.81 ¿860.36

i z RESERVAS UtILIZAOAS...:: 0.0 693.51 973.36, C.1P17AL ScCIAL........... 0.0 0.0 U.U
SUUvENCI1/N........... ... 0.0 0.0 0.0
CREUIIO OFICIAL ......... 0.0 0.0 0.0 'Í•CR(.J110 BIENES OE EQUIPO 0.0 0.0 0.0
CREUlTU PRIVADO......... 0.0 0.0 0.0
AYLR7ILALIIlr1............ 822.22 12_72 0.0 ft;BENEFILIC 1ET0.......... 2140.09 2949.50 5881.00

ú_i
APLICACICN DE FUNDOS 706.23 706.23 913.36

INVER. ILALil. I%IAERIA.. 0.0 0-0 0.0
INVER. 1rRREI0S......... 0.0 0.0 0.0

f.� Ir:v1•k. ECUIPOS E INSIAL. 0.0 0.0 0.0
IAVLR. Elllf. Y C. CIVIL. 0.0 0.0 0.0
[LC►tEN.. CAPItÁL CINCO¿.. 0.0 0.0 0.U
G. PRI;U ESIAOLEC1MlEt1. 0-0 0.0 0.0
OOL:Ga E5IABLEC. MINERO. 0.0 0.0 0.0
INTERESES IATERCALARES.. 0.0 0.0 0.0
AN.Ui . CREDIIU OFICIAL... 0.0 0.0 0.0
ANoR. CRED. VIENES EQUI. 0.0 0.0 0.00
AMt,li. GRFDIIG PKIVA00..4 0.0 0.0 0.0

Z.•t IM1-UESIUS fACACO. S. DEN 706.23 106.23 913 .36
kEiUS. ELUIPU MINERO.... 0.0 0.0 0.0

1,

it1) E!
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i
CUÉNTAJ Y CONCEPTOS FINANCIEROS k:}

ICIAL INVEIX. AMORTIZABLE 0.0 0.0 0.0
1OTAL INVER.ANURI.ACUM.. t4049.15 14049.15 14049.15
IGIAL IUVERSION......... 0.0 .0.0 0.0
1CIAL INVER. ACUNULAI:A.. 15120.12 15120.12 157 2 0.12
11i1AL INTERESES PAGAGOS. 0.00 0.00 0_00 ri
ihiAL INT. PAGACOS ACUM. 5/51.56 5191.5(, 5791.%
CAPITAL SOCIÁL ACUMULADO 4115.d5 4715.95 4715.05
I-CI%OU DE- RESI:RVA ANUAL... 2256.00 2256.00 4913.64 l1
10M)U 9ESERVA ACUMULADO. 11711.52 20029.59 .2494!.1.3
f<EUTMU. CAPITAL SOCIAL._ 0.30 0.25 0.04
IP.PuLSIOS PAGADUS ACUM.. 5658.06 6364.25 )200.36 i;l

f5

L

1

•ti 1, t
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1 JUE� ElO bU" iLt" NE-

t?1LLCNES Dk PIS

CÁLENDA910 DEL CREPITO OFICIAL

IP -

Aro
CAPITAL

CI NCE0lCO
CIEOITO

ACUI-ULA00
CI:E11170 AMORTIZACICN CrEUl10 ('OR

AMOkTIZAOU ACUMULAUP. AlloRi IZAR
INTERESES

1901 . 766.1 180.1 0.0 0.0 100.1 0.0
1982. 1375 . 9 2664.C 0.0 0.0 2664.0 51.4
1963. 1591.0 4255 . 7 0.0 0.0 4255.1 253.6
19041. 0.0 425 5.1 11 1.6 87 . 6 4160.2 494.5
19,15. 0.0 4255.1 296.0 303.6 3612.2 566.0
1996. 0 .0 4265.7 472.9 656.4 3399.3 542.1

c .n 4255. 7 '.12.9 1329.3 2926.5 475.9
1988. 0.0 4255.1 412_9 1802.1 2453. 6 409.1
1 9 87. 0 . 0 4255.7 412.9 2275.0 1980.1 343.5
1 9 90. C.C ':255.1 472.9 2741 .9 1507 . 9 277.3
1991 . 0.0 4255.1 412 . 9 3220.1 1035.0 211.1
1992. 0.0 4255. T 412.9 3693.6 562.2 144.9
1903. 0.0 4255 . 1 305.3 4018.9 176.9 78.1
1994. C. C 4255 . 1 116.9 4255.7 0.0 24.8
1995. 0. 0 4255.7 0.0 4255.7 0.0 0.0
1596. 0.0 4255.1 0.0 4255.7 0.0 0.0
1991. 0.0 4255.7 0.0 4255.1 0.0 0.0
1998 . 0.0 4255.1 0..0 4255.7 0.0 0.0

rtinrnruTn DRfinf ! 1rnIf1110S.1 ` fll.Et1 Y MllER1A,CAp SCC 3OPC

r- 1 r""- 1 Í f t

f

Ílj

ti

lr.
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111LLONÉS DE PIS

e.i

•�1

CONJUÑIO PRERItE0001005 ,PELLttS Y NÑNERIA.CAP SOC 30PC

CALENDARIO DEL CREDITO OIEN . EQUIPO

CAPITAL CREDITO CREOITO AMORTIZACIUN tiE0ITO PUR INTÉRÉSES
AMO C[iACEDICO ACUMULADO AMORTIZADO ACUMULADA AMORTIZAR

.; P

f;3

nj

1981+ 532.1 531.1 0.0 0.0 532-1 0.0
1962. 1194.6 1726.8 0.0 0.0 1726.0 37.4

•s7:

1903. 1391.6 3110.4 0.0 0.0 3110-4 150.5
1984. 0 .0 3 118.4 106.4 106.4 3011 . 9 349.4 0
1905. 0.0 3110 . 4 345.4 451 . 0 2666_6 394.4
1986 . 0.0 3110 . 4 623.7 1015 . 5 2042_9 560.0
19ü7 . , C.0 3110.4 623.7 1699 . 1 1419.2 275.0

p 1980. C . 0 5110.4 623.7 2322.0 195 . 6 191.6
1989. 0 .0 3110.4 517.2 2040 . 0 278.i 101.4
1990 C.0 3118 . 4 210.3 3110 . 4 0.0 37.6. (d„4
1991. 0.0 3116.4 0_0 3118.4 0.0. 0.0
1992 . 0.0 3110 . 4 0.0 3110 . 4 0.0 0.0
1993. C.0 3110 . 4 0.0 3110.4 0.0 0.0
1994 . 0.0 311x . 4 0_0 3110 . 4 0.0 0.0
1955. 0,0 3119 . 4 0.0 3110.4 0.o 0.0
1996 . 0.0 3116 4 4 0. 0 33118. 1. 0.0 0.0

_i 1991. C . 0 .3118.4 0.0 3110.4 0.0 0.0
1990 . 0.0 3119 . 4 0.0 3118 . 4 0.0 0.0

fi

•�Y

s7

G7

üi
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MRLLCU S DE PIS

CALENCARIO DEL CREDIIO PRIVADO
13

ARG
CAPITAL

CONCEDIGO
CREDITO
ÁCUMULA00

CREDIIO AMOP.TIZACION CRE0110 Í'OR
AMOR111AO0 ACUMULADA . oR11ZAR

INtERESES
á';

:1, 1991 . O.C 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 (5i
Lse2: c.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1903. 0.C 0.0 0.0 0..0 0.0 0.0
ttH.. G.0 0 . 0 0.0 0 . 0 0.0 0.0 k;
1985. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0_0
1966. C.C • 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1901. G.C 0.0 0..0 0.0 0.0 0.0
1908 . O.C 0.0 0 .. 0 0.0 0.0 0.0
1905. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1590. O. t 0.0 0.0 o.0 0.0 0.0 ir,1991. 0 .0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 ,
1992. 0+G 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1YV,'. O.C 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 (_1
L9S4. C.C 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
SSV°� G.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1996.
1591.

C.C
C.C

0.0
0.0

0 . 0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0

0.0
0.0 vi

1G9d: G.0 0 . 0 0.0 0.0 0.o 0.0

L )

61u4I: NVIO ��uI ufttnucIDOS.VELLE15 Y MINEIt1A.CAP SOC 3OPC
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Ubl~• RI M • OUyU.l El , NE Wt4 P loP C

átntAéhLtcAD DEL Pc: oYEclo ■ T
r

(Y VALORÉS DEL FLUJO DE CAJA
f9

AÑO 1981 1982 1903 1984 1985 1986 1901 1988
01VALOR - 2529.5 - 3791.6 -5250.4 722 . 3 2772 .2 2475.6 2432 . 9 2390.3

áí� 1'9AÑO 1909 L990 1991 1992 1993 ¡994 1995 1996

VALG11 2341.6 2309.1 2282.4 2261.5 2297.6 2261.0 2256.1 2256.14.)

AÑO 10,91 1598.,1

VALG8 1988..9 3944_3

vALCRÉS ACTUALES NEtOS DEL FLUJO DE CAJA

TASA VALOR
DESCUENTO ACTUAL

5.0 0696.40
10.0 1921.51
15.0 -1043.28
20:d 4023.01
25.Ó -5314.94

LA TASA INTERNA ht REttRNO ES 12_20

In

tJ

I,r

CONJUNTO PItEItREDUCIOOS , PE LLETS Y M INERIA , CAP SUC 30PC

e#
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l Jtii eRl ;0O ~.E í-

Ri:NrÁ8iLltAo DEL chri. soc1AL

-1 NG e-- l# �ohr

VALORES UEL FLUJO DE CAJA
0,5

ACU 1981 1982 1983 1904 1985 1906 198t 19!10

53 o
VALOR - 15E.8 - 1133.9 - 1771 . 6 -112.4 1170 _ 4 851 . 6 634 .3 141.0

ARO 1989 1 ,9 90 1991 1992 1943 1994 1995 1996

ti VtLCR 956.2 12 0 8 . 5 1632.7 1671 ,. 6 1073.0 2096_Ó .1267 . 0 2256.1

AFC 1591 159Á

VALER 2256 . 1 4913.6

VALORES ACTUALES NETOS DEL FLUJO DE tAJÁ

7.54 VALOR
DESCUENTO ACTUAL

5.0 9531.50
10.0 4190.tl3
1..C 1309.21
2C:0 143.bt1
25.0 -1011:23

LA TASA INTERNA DE itE / ORNO ES 19.33

1

c
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4.- SENSIBILIDAD A LA INFLACION (3)



ío

-l v,

ANÁLISIS PRERR ,PEIL Y HIN,SÉNSINILioAD A LA iÑELA1itNi31

ANOS DEL ESTUDIO ...... 10 COMENZANDO EN 1900

INTERES CREDITO OFICIAL. 0.140
INIERES CREO . OIEN.EQUIP 0.135
iNTERES CREO110 PRIVADO. 0.160
P. CARENCIA CREO. OFI... 3.000
P. CARENCIA CREO. OIE . EQ 3.000
P. CARENCIA CREO. PRIV.. 3.000
PEkILOC AM. CREO . UFIC.. 9.000
PEUICOC A. CREO . OIE.EQ. 5.000
VERIOOO AM. CREO . PItIV.. 1.000
AMOR.LEGAL EQUIPOS , A,7US 15.000
AHUR.LEGAL INVER. FIJAS . 25.000
AHOR . LECAL C.PRI.ESTAOL . 10.000
AHUR.1 . EGAL INIER . INIER .• 10.000
PERIbDC AMOR.. ACELERADA. 4.000
SURVENCIGNES S. INV.FIJA 0.140
CAP. SOCIAL S. INVER.TOT 0.223
C iÑEO.GFICIAL Ss INV.FIJA 0.253
CREO . OIEN.EQUI . S.IhV.ÉQL 0.520
i1P0 IMPbESTO S.OEN.NLIO 0.330
AFO INIC . ACi. ECUNOMICA 2.000
PEkIG00 AMOR. PEROIOÁS .. 5.000
DIVIDENOCC S. CAP SOCIAL.
CAPITAL SOCIAL MAXIMU
Suovk%CIOh M.AXIMA
CREDIT (1 OFICIAL MAXIMO
1A. IASA DESCUENTO ACTUÁ
2A. TASA LESCUENIO ACTUÁ
3A. IASA DESCUENTO ACIUAA 4A. ?ASA CÉSCUENTO ACtUA
SA. IASA CESCUENIO ACIUA

0.0
4115.040
2635.400
4500.000

0.050
0.100
0.150
0.200
0.250

01

tif

(il

I

t
1.



ANALIsiS PREfR bPt1L Y MIN.SENSIOILIOAD A LA INELACIONi91

VARIADLES OE ENTRADA DEPENOIENIES bEL íIENPtb

AÑO 1 9eI 1902 1901 1995 1905

VENIAS PR000C. PRINCIPAL 0.0 0.0 0.165 0.675 0.150

VENIAS SUOPROOUCIUS..... 0.0 0.020 d.261 0.061 0.013

PRECIO PROD . PRINCIPAL.. 11861 . CD0 13540 . 000 15468 .01)0 17661.000 20164.000

PRECIO SUOPRGDUCTO...... 1911 . 000 2214.000 2615.0011 3001 . 000 3450.1100

GUSTES bÉ EXPLOIACIUN ... 8 .0 30.200 2116.9011 8601.199 10903.t4>♦

INVEP.REALIZ. EN MINERIA 0.0 0.0 0.0 11.0 0.11

PÁGO INVER . 1N 1ERNEÑOS4 61.1 00 62.200 6.0011 0.0 0.11

PAGO INVER. IQUI . E INS. 1bd2 . 000 8153.000 6001 . 000 1609.000 0.0

PAGO E0IEIC . Y l1. civil,, 502.000 1100.000 502 . 000 0.11 0.0

INLREM. CAPItAL GINtULA . 11.0 161.900 1363 . 1011 500.100 390.900

GASTOS PRIMER EStAOLEcI . 319.300 244 . 100 99.000 0.0 O.Q

OOLIG. ESIAOLEC . MINERO: 6.0 1 02.1011 1o2.Io0 454.455 114.06&

REPÚSICtUN EQUIPO NINERO 0.11 0.0 11.0 L ó 11.0

NIVEL bE PRoDuctjoN ... a. 0.11 0.0 11.2zo 0.9110 1.0011

tOEFl . APLICACA CAÉ0110 . 1.000 0.520 0.604 0_Oid 6 .9 1d

ID

M

4)

0

m



ANÁLISIS PREIIR#PELL Y MIN.SENSIOILIOAO A LA 1NFLAC10Ntl1

VARIABLES OE ENTRADA DEPEA0IENTES DEL tIEMPO

o

AÑO 14e4 1901 1900 1909 1990
0

VENTAS PRODUC. PRINCIPAL 0.150 0.750 0.750 0.150 0.190

VENTAS SUOPROOUCtOS ..... 0.015 0.015 0.075 0.013 6.015 . 0
PRECIO PROD. PRINCIPAL.. 22010.000 24174.000 26410 . 000 20903.000 31133.00d

0
PRECIO suOPRUOUttó ...... 1004.000 4104. 0 00 4603 . óuó 5063.000 5569.000

COStES 01 ExPLUTACI 0N ... 12001 . 000 13290.000 t4b19.000 16081.000 11609.000

INVER . REALIZ. EA MINERIA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER . EN VERRENOS , 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER. EQUI. E INS. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0 0
PAGO EDIFIC . Y 0. CIVIL . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

INCREN. CAPItAL tIRtULA , 191.200 216.300 JUi,%$óO 314.500 561.000

GASTGS PRIMER ESIAOLECI. 0 . 0 D.0 0.0 0.0 0.0

00 1 10. ESIAOLEC . MINERO. 112.100 105 . 134 9Ú.166 91.200 04.295

REPOSICION EQUIPO NIÑERO 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0

NIVEL DE PR000CttoN.. 444 1.000 1.000 1.óoó 1. 000 1.000

tÓEFj. APLItAt é c ítbIiO . 1.000 1 . 000 I.ooó 1.000 LODO

O

o

o
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ANALISIS PRERR.PELL Y M IN.SENSIBILIbAD A LA iAi•LAtini1 4 i
VARIABLES DE ENTRADA oEPEhMIEN1ES bIL titoro

ARO ¡991 1992 1993 1994 1195

VENTAS PRODUC. PRINCIPAL 0.150 0.150 0.150 0.150 0.150

VENIAS SUBPROOUCIOS..... 0.015 0.015 0.015 0.015 0.015

PRECIO PROD. PRINCIPAL.. 53241 .000 34031 . 000 3¿490.000 18229.000 400 1 0.600

PRECIO SUOPRbbUCl11...... 5d4L.ood 6140 . 000 6 441.000 0b9.00ó ilOb. 11 00

COSTES DE EXPLOIACION..♦ fA643.ó00 19490.000 20410.000 21501.000 22511.OCÓ

INVEA.9EALU, Eh MINERÍA ó.0 0.0 0.0 0.0 11.0

PACO INVER. EN TERRENOS. 0.0 0.0 0.0 0.0 0 .0

PAGO INVER. ECUI. E INS. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PAGO EDIFIC • r 0. CIVIL. 0.0 0.0 0.1) ti.0 0.0

INCREM. CAPITAL CIRCULA. 202.300 212 .400 229 . 000 j34.2o0 245.000

GASTOS PRIMER ESIABLEC1. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Di1LIG. ttTAnLÉC. MINERO. f.2¿1 To.303 d. o 0 .0 0 .0
REPUSICION EQUIPO MINERO 0.0 ó.o o.0 0.0 ó.0
NIVEL DÉ ÉRfCUtCloN..,.• i.ooo 1.000 1.000 t . ooo i.óoo

COM. APLItAC. CREbÍtO. i.ooo i.ooo i.do0 1.000 I.bod

0
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ANÁLISIS PRErnt,PELL Y MIN.SENSIOILIbAÚ A LA INnnAt1ÓNIJ1

VANIAILES OE ENtnAOA nEPÉIDIt tLS OEL tIEMPO

AÑO ig96 ¡gol 19911

VENIAS MRwDUCY hRINOVAL d.196 0:190 d,l50

VENTAS SUbPnbbUC70S� +. aa d.di9 0. 0 9 i.lób

PREdo PROO, pRIHcIVALi. 419S0.oa0 095 0 .0oo 460 9 2.000

PRECIO SUOPROdtCTO . ...+. 7163.ooo 1836.000 0228.00d

COSTES bE E*PLO1ACIOR ... 3106.000 2':891 . 000 (6136.000

INVER . REAtl. Eh NItvÉRIA d.0 0.0 0.0

PAGO INVER. EN iERRENOS . 0.0 0.0 0.0

PAGO INVER. ECUI . E ihS. 0.6 0.0 0.0

PAGO EDIFIC . Y O. CIVIL. 0.0 0.0 0.0

iNc11EM. tAPÍIAL CIRcuLAr 4n.2od 21t.loo 2o4.7úd

GAStOS PRIMER EStADLEC1 : 0.0 0.0 0.0

00LIG . ESTAOLEC . IItR0. 0.0 0.0 0.0

REPOSICION EQUIPO NIÑERO 0.0 0.0 0.0

NIVEL bE PRÚÚUtctUN.... 1 1.000 1.000 1.000

EÚEÉ1 . ApiItAC. tAth Ito. 1.006 1.OOo i.o00

0



ANÁLISIS PRERR . PÉLL Y N ( N+stNSI81Ll1Ab A LA Ik1LACl ONÍ1I

NILLCNES DE PIS

ARO 1981 . 1962. 1903 . 1994. 1985.

CUENTA DE RESULTADOS
INGRESOS ................ 0.0 45.40 3234.13 12122.64 15382.35
COSTES DE EXPLOTACION... 0.0 38.20 2116.90 0601 . 20 10983.00
MAkGEN URU1 0 EXPLOTACION 0.0 7.20 451.03 3441. 44 4398.55
ÁMLRIILACIoN ORDINARIA.. 0.0 1.20 319.06 1133 . 81 1260.0
AMORT( LACION t' XIRÁGItOIN. 0.0 0.0 U.0 1041.90 1490.04
TUTAL AMORIIZACION...... 0.0 1.20 319.06 2115.95 2150.51
MARGEN NETO EXPLOTAC ION. 0.0 0.0 1)0.18 1265.59 1641.90
INILRLS CItEUI10 Uf iC IAL. 0.0 46.99 220.01 414.36 601.36
INIERES CREO. OIEN.EQUI. 0.0 60 .10 364.40 1911. l0 921.01
INTEkES CREUIIU PRIVADO. 0.0 19 .03 30.31 112.60 119.56
- INTERESES INTERC ALARES 0.0 134 .12 492.02 140.62 0.0
IN1LRESES PAGAoOS ..... .. 0.0 134.12 630.00 1406.21 1641.98
UEAEFICIU NETO.......... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

lo
.EX. IMPUEST. P ER C. ANTE. 0.0 0.0 b.0 0.0 0 .0
IMPUESTI 5. UENEFICIOS.. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
BENEFICIO LICUIDU....... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

ORIGEN DÉ !FUNDOS 2810.60 7558.00 0125.20 3473.95 2350.51'
RESERVAS UTILIZADAS...., 0.0 0.0 -o.ot -0.01 0.0
CAPITAL Si1C1Al:...:....s ¿40.14 1662 .67 1922.95 490.00 0.0
SUUVLNC( i/N ........... ... 311.5.9 1023 .45 Ool.01 241.35 0.0
CREOITO OFICIAL.....:... 645.48 1149.54 1681.26 417.12 0.0
CMLOIIO 131ENES ÓE EQUIPO 910.64 2991.56 3162.12 (42.96 0.0
CRL011O PRIVADO......... 220.15 123.51 646.82 0.0 0.0

0.0 1_20 319.06 2175.85 2150.51

i BENEFICIO NETO.......... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

j APLICACIUN DE rcNous 2010.60 7550-02 0125.21 3473.95 1101.63
I INVER. REALIL. MINERIA.. 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0

INVER. ILIIRE6OS......... 81.30 62 . 20 6.00 0.0 0.0
INVER. EUUIP05 E INSTAL. 18 ®2.00 5153 . 00 6091 . 00 1609.00 0.0
INVÉIt. E01F. Y O. CIVIL. 502.00 1100 . 00 502.00 0.0 0.0
IM,REM. CAP11AL CIRCUL.. X0.0 161 . 90 1361.10 580 .10 3119_90

o C. PRIMER ES ( AULECIMIENi
IIULIG . ESIAOLEC. MINERO.

319.30
0.0

244. 10
102 . 10

911 . 00
1 02.10

.0.0
559 . 43

0.0
119.01

INIÉRESES INTERCALARES.. 0.0 134 .72 492 .02 140.62 0 .0
AKC12. CRCUllO OFICIAL.., 0.0 0.0 0.0 21 . 12 266.11
AMOR. CREO . EIENES EQUI. 0.0 0.0 0.0 195.13 794.04
AMGR. CRÉDITO PRIVADO... 0.0 0.0 0.0 228.15 121.51
IMPUESTOS PAGADOS S. OÉN 0.0 0.0 0_ 0 0.0 0.0
REPOS. EQUIPO MINERO...: 0.0 0.0 0.0 0.0 0.b

e

o

0

0 v.



tUENtAS Y CONCEPTOS FINANCIEROS

TOTAL INVER . AMORTILAOtE 210j.30 7231 . 82 1254.02 1929.62 0.0
TOTAL INVEN.AMOR1 .ACUM.. 2183 . 30 10015.12 11269.1' 1909 ®. 76 19098.16
TOTAL INVERSICN......... 2810.60 7455 . 92 8623 . 11 2410.32 398.90
tGIAL INVER . ACUMULALA. 4 291C .60 10326.52 18949.63 21367.95 21166.85
tt. IAL INtERESES'PAGADUS. 0.0 134.12 630 .00 1406.21 1641.98
TOTAL INT. PAGACOS ACUM. 0.0 134 . 12 165.52 2171 . 71 3819.11
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 640.14 2302.01 4225.71 4715.05 4715.85
FGMUU DE RESERVA ANUAL... 0.0 -0.01 0.0 0.01 1040.94
tONDO RESERVA ACUMULADO. 0.0 -o.C1 - 0.01 0.0 1048.94
RENTAR. CAPITAL SOCIAL.. 0.0 -0.27 - 0.14 0 . 25 0.32
1IPUEStOS PAGADOS ACUM.. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

t

o..



o
4

.10 1986. 1901. 1900. 1909. 1990.

l
! CUENIA DE RESULTADOS
O IkGME505 ....:...•...... . 16843.60 10444.30 20191 . 12 .22116.91 24218.92

COSTES DE EXPLOIACION ... 12001 . 00 13290.00 14619.00 16081 . 00 11609.00
MARGEN dRUi0 EXPLCIACIOR 4162.00 5154 . 30 5570.12 6035 . 51 6529.92
AMORTILACION CItD1NARIA.. 1260 . 53 1260 . 53 1260.53 1260 . 53 1260.53

d AMiaUIZAC I GN EXTRAORDIN . 0.0 0-0 0.0 0.0 0.0
TOTAL AMURIILAC1t1N ...... 1260.53 1260.59 1260.53 1260 . 53 1260 53
MARGEN NETO EXP 1 UTACIOt1 : 3502.26 3093 .76 4310 . 19 4115.44 5269.39i8 INtUMES CREOITO UI'ICIAL. 1 82.70 519 . 20 449.20 315 . 20 309.20
INIERES CRED. OIER.EQUI . 840.54 655 . 91 459 .5 4 263.11 93.10

0 INIERES CREDIIÚ PRIVADO . 103.49 92.91 92.91 92.91 0.0 Q1�. - 1NtERESES INTERCALARES 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
IN1tKtESE 5 PAGA005 . ...... 1534.14 1268 . 00 1001 . 65 135 . 22 402.30
ULNEFICIC NE1U...... :..: 1961.52 2625.60 3316-54 4040 . 22 4061.09
EX. IMPUEST . PERL': AN1I. 0 . 0 0.0 0.0 0.0 0.0
IMPUESTO S . DEUEFICIOS .. 649.20 066.41 1094.46 1333.21 1606.14
utnit- LELO LICUIDU._.._.. 1110.24 1159.21 2222 . 00 2106.95 3260.95

ORIGEN DE 160605 4851 . 10 5611.45 6540.13 1900.20 1813.40
RESERVAS UTILIZADAS..... 1040.94 1125-24 190 . 06 2599 . 44 1605.19 . O
CAPITAL SOCIAL ...,»...... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
5UUVLNCION ..... s........ 0.0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
CRIOllO Of 10192......... 0 . 0 0.0 0 . 0 0-0 0.0

1 O CRI:ÚIIU BIENES DE EQUIPO 0 . 0 0.0 0 . 0 0.0 0.0
CREDITU PRIVADO ......... 580.69 0 . 0 0.0 0.0 C.0

... ..1AHUNTIlACICN..... 1260 . 53 1260_53 1260 . 53 1260.53 1260.53 ,41 .
DENEFICIG NETO.......... 1961.52 2625 . 68 3316.54 4040 . 22 4861.09

APLICACION VE FCPDOS 2850 . 11 2905 .. 17 3223 . 59 J159-9á 0 2446.32
IMVLR. REALI!. MINERIA .. 0.0 0.0 0.0 0.0 0:0
INVER. TERREk05......:.. 0.0 d.0 0 . 0 0.0 0.0

j# ® INVER. EQUIPES E INSIAL.
INVER: EDIF : Y d. CIVIL.

0 . 0
0 . 0

0.0
0.0

0 . 0
0 . 0

0.0
0.0

0.0
0.0

INCREM. CAPITAL CIRCUL.s 251.20 276 . 30 303.90 334 . 30 961.00
G. PRIMER ESTADLECIMIEN. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
DDLIG. ESIAOLEC. MINERO. 112.10 105.13 99.11 91.20 84.2i
INTERESAS INTERCALAIIES . t 0.0 0.0 . 0.0 d.0 0.0
AMLt. CREDIIG OFICIAL. :. 451.54 500.00 500. 00 500.00 500.00
ASGA: tRÉO. CIENES EQUI. 1426 . 46 1455 . 06 1455.06 1259.33 661.02
AMOR. cRÉ01TC PRIVADO.., 646 . 02 0.0 0.0 500.69 0.0
IMPUESTOS PAGADOS 5 4 DEN 0 649.290 866 . 41 1094.46 1333.21
REPOS. EQUIPO N1NÉNO...:

.
0.0 0 . 0 O.0 0.0 b.Ó lo

o

HILLONE5 DÉ PIS

r

ANÁLISIS PRERR . PEII Y NIN,StNSIbILtOAU A LA INttAcÍbNl31
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CUENTAS Y CONCEPTOS FINANCIÉRIIS

10TAL 1NVER . AMOR7l2ADLE 0.0 0.0 0.0 d.d 0.0
IGTAL 1 NVEN . AMOR 1. ACUM.. 19090.76 19090 . 16 19090.76 19090.16 19090.16
TOTAL INVERSION ......... 251.20 216.30 303.90 334 . 30 361.00
16 1 A 1 INVER. ACUMULA 0A .. 22010.05 22294 . 35 22598.25 22932 _ 54 29300.34
TOTAL INTERESES PAGADOS¿ 1534.14 1260 . 00 1001 . 65 135.22 402.30
TOTAL 10. PAGADOS ACUM. 5354 . 45 6b22.53 1624.10 b359.39 0761.69
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 4115.05 4115.05 4715.05 4715.05 4115.05
FCNUO OE R ESERVA ANUAL ¿ ¿ 910.50 9OO . 44 1351 . 41 1440 . 11 3101.29
I=CNUO RESERVA ACUMULA04) . 1961.52 2061 . 91 4221.44 5662 . 21 6043.50
RENt 'AU. CAPITAL SOCIAL+, 0.20 0.31 u.f, t 0_51 0.69

4 IMPUESIUS PAGADOS ACUM. .. 0.0 649 . 20 1515.76 2610.21 3941.49

A

eo

o

0

0

a

o

0

ea
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ANÁLISIS PRERn.rELL Y NtN:SENSibili0A0 A LA 1f,FLAcÍCN191

MILLONES DE Pts

Ano 1991 . 19'12. 1991 . ¡994. 1995.

CUENTA DE RESULTADOS
INGItESUS......: .....:..: 23ii3.11 26581.19 21951 . 02 29119.42 30510.60
LOSiES DE EXPLOTACION... 10641 . 00 19490 . 00 20478.00 21501 . 00 22511.00
HAIt4E 4 URUtO EXPLUTACION 6130.11 1005 . 75 1311 . 02 1610.42 1553.60
AMGit1ILACIUN URUIHAIIIA .. 1260.53 1260.53 1190.12 1131.62 1111.56

RTILAC1uU IXIItAORUIN , 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0AMI,
IUTAL ANUR 111 ACIOH .....4 1260.53 1260.53 1190.12
MARGEN NEIU EAPUITACION . 5410.24 5025.21 6102.30
IN1LRLS CAtUliO OFICIAL. 219 . 20 169.20 99 . 20
iNitRIS CREO. DIEN . E0 1. 3.06 0 . 00 0.00
INMERES CREUIlo ) 1 0 111VA00. 0 . 0 0.0 01 . 0
- IIIILRLSES INtE1tCALARE9 0.0 0.0 0 .0
1NIEIiE5E5 PAGAU05 ....... 241,06 169.20 99 . 20
ULNI 1CIO NEIU.......... 5211..10 5656.01 6083 . 09
EX. IMPUESI. PEROS ANTE. 0 . 0 0.0 0 . 0
IHPUESto S. OE 14 EFICIOS .. 1124.91 1866.4 0 2001 . 42
0EItl-I 1 IU LICUI 0U ....... 3502.21 31019 . 93 4015.61

OIÍIGEh DE FONDOS 1641.41 8163.61 0600.86
RESLRVAS UtiLItAOAS....• 1154.16 1241.14 1321. 04
CAPl1AL SOCIAL..........¡ 0.0 0.d 0.0
UIfvLNLIuN...... ..+..... 0.0 0.0 0.0

tRLU11u OFICIAL........¡ 0 .0 0.0 0 . 0
CREDIid BIENES OE EQUIPO 0.0 0.0 0.0
CkhiI tu PRIVADU ..dor..:. 0.0 0.0 0 . 0
AMGatILAC1UN............ 1260 .53 1260.53. 1190:12
OENtFICIU NETO.......... 5221 . 18 5656.01 6003.04

APL ILAc Iol DE FONDOS
INVER. REAL12 . MINERIA..
1NViR. TERRENOS .........
IPVER. EQUIPOS E IASIAL.
IHVER. tolE . Y 0. CIVIL.
INLftEM. CAPITAL CIACUL 4 4
0. PRIMER ESTAOLECIMIEN.
UOLIG . ESIADLEC . MINERO¡
INTERESES INIERCALARES..
ARGR . CREDIIO OFICIAL...
AHUa. t11EO. CIENES EOUI.
AMUK. CRE0110 PRIVADO...
IMPUESTOS PAGADOS S. DEN
REPOS. L01PU MtNE 90....

2414.30 2507.61 2511.16
0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0 . 0
0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0

202.30 212 . 40 2 2 3.00
0.0 0.0 0.0

11.21 10.10 0.0
0.0 0.0 0.0

5C0.00 500.00 428:20
20.59 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0

1606.14 1124.11 í966.49
0.0 0.0 0.0

A

1131.62 1111.56
6546.00 6e1¿.04 ta

39.24 8.50
0 . 00 0.00
0-0 0.0 411
0.0 0.0
39.24 6.50

6!.01.55 4069.54
0.0 0.0

2141.49 2266.99
4360.06 4602.59

8903.06 X1109.24
1343.09 1312.19 4)0.0 0.0

0.0 0.0
0.0 0.0
0.o 0,0
0.0 0.0

1111.62 ¡11..56 t l¿507.55 6869.54

2475.51 2439.11 .
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0 li)
0.0 0.0

234.20 245.80 1

0.0 0.0 Qi
0.0 0.0
0.0 0.0

233.89 46.41
0.0 0.0
0.0 0.0

1007.42 2141-49
0.0 0.0

0

ID
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CUENTAS Y CONCEPTOS ÑINANC1ER03

101AL INVER . AMURIIIAULE d.0 0.0 0.0 0.0 8.0
TOTAL INVER.AHOR 1. ACUM.: 19098 . 16 19090.16 19090.16 19090 . 76 19098.76
TOTAL INVERSION......... 202 . 30 212.40 223.00 ' 234.20 245.80
1GIAL iNVER . ACUMULACA.. 23502 . 64 231L5.04 23930.04 24112 . 23 2441Ü.03
IGIAL INTERESES PAGADOS. 243 . 06 169_20 99.20 39 . 24 6.50
IGIAL INT. PAGADOS ACUM. 9004 . 15 911 3. 95 9273.15 9312.19 9318.89
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 4115.05 4715 . 05 4115 . 05 4115 . 05 0 15.85
FLNUU DL RESERVA AhUAL.. 4013 . 41 4400 . 86 4156.05 5163.66 5547.30
-`LiNijj RLSERVA ACUMULADO¿ 12'116.90 11325 . 11 12UHI.U1 21245 . 48 32192.06
RLNIAII. CAPITAL SOCIAL.. 0.74 0.80 0.06 0.92 0.98
IMPÚESIOS PAGADOS ACUM . 9549.62 7214.54 9141 . 01 t1I46 . 48 0295.90

0

4

0



ANAL tS tS PRERII,,PELI Y N1N�SENsltliLi6Ad ALA 1NFLAtidN111

MILLONES OE PIS

ARO 1996. 1991. 1990.

CUENTA DE RÉSULTADOS
►NGIIESOS...». ..:...:..:. 52020 .22 33556.20 49020.21
COStES DE EXPLOlACION ..s 23706.00 24091 . 00 26136.00
MARGEN ORU1O EXPLOIACION 0322.22 8665.20 22804.21
AMUR1itACION ORDINARIA :. 1111.'36 464.92 0.0
AMUttilaciUM EXIRAUNUIN ► 0. 0 0.0 0.0
TUt't AMUR1ltACiUN.:.:.. 1111.56 464.02 V.0
MARGEN NE1O EXVLOTACION. 1204.66 8100.39 22984.21
INIERES CMEOIlo OFICIAL. 0. 00 0.00 0.00 A I'
INWEREs CREO. úlEh.ECUl. 0.00 0.00 0.00
101215 CREDII0 PRIVADO. V.0 0.0 0.11
- INtERESES IhtERCALARES 0.0 0.0 0.0
INtERESE S PAGA005 .:.::. 0.00 0.00 0.011
UEhEFIGIC NEIC.......... 1204.66 0200.30 22004.27
.EX. IMPÚESI. PENO . ANIEa 0 . 0 0.0 0.0
IMPJESIU 5. DLNEFICILS.. 2311.54 2106.12 1551.00

...:.DENEFICIO LIQUIDO. 4821.12 5494 .25 15332.46. 0
ÓR1GEh OE FUNDOS 9129.80 10049 . 01 25615.11

RESERVAS UtttItAOAS.:.:s 1401.59 2103 .82 2990.114
tAPItAL SOCIAI::s....».. 0.0 0.0 U.0

0.0 0.0 0.0
IALf FE 0 0 0 0......,►t UIlo O ICC

CItEDIIU BIENES DE EQUIPO
.

0.0
O.
0.0

.0
0.0 e

LREUIIU PRIVA0t7......4:: 0.0 0.0 0.0
A11l,I1lIZACt0N ......a.,.... 1117 .56 464.02 0.0
BENEFICIO NE10 .,........ 1204.66 0200. 38 22084.21

ApLICAClCN DE FONDOS 1323.t5 2648 .. 64 24911.04 óiNVi-R. REALI1. H1NtRlA. . 0.0 0.0 0:ü D _
INVER. tERItENOS ......... s 0.0 0.0 0.0
iNVER. EQUIPOS E INSTAL. 0.0 0.0 0.0
INVER. EDIE. Y U. CIVIL: 0.0 0.0 0.0
INCRtM: CAMAL CtRCUL.i 258.20 211 . 10 284.10
G. PRIMER ESIADLECIMIEN. 0.0 0.0 0.0
ODLIO. ESIABLEC . Ml 14 E110: 0.0 0.0 d.0
INIERESES INTERCALARES .: 0.0 0.0 0.0
AMOR. CAEDito OFICIAL.. 0.0 0.0 0.01
AMOR. CREO . BIENES ECUt , 0.0 0.0 0.00
AHCR. tREOlio PRIVADO... 0.0 0.0 0.d
IMPUEStOS PAGADOS S. IIEN 1266 .95 2311.54 2 106.12
REPÚS. EQUIPO MINERO..,. o.o 0.0 0.0

la

40

0

e
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CUENTAS Y CONCEPTOS FINANCIEROS

TOTAL INVER . AMORTIZADLE 0.0 0.0 0.0
TU1AL INVER . AMORT . ACU4.. 19050 . 16 19090 _ 16 19090.16
1UTAL INVERSIUN....... .. 258.20 211.10 • 284.10
TUtAL INVER. ACUMULADA .. 14616.23 24941 . 33 25232.03
TGtAL INTERESES PAGÁbOS. 6.00 0.00 0.00
TOTAL INT. PAGAUUS ACUM. 9310 . 09 9310.09 9310.89
CAPITAL SOCIAL ACUMULADO 4115.85 4115.85 4115.05
EUNOD ve RESERVA ANUAL.. 5191 . 06 6016.55 19093.43
FCt00 RESERVA ACUMLLADO . 30509.92 44606 . 40 64499.50
KENtAO . CAPITAL SUCIÁL : c 1.02 1 . 03 3.25
IMI'UESTUS PAGADOS ACÚM.. 15562.92 11940.46 20190.30

J ■ 1 ■ i i
f . )

41

o



ANAlt3t3 PRERR . PELL Y MIN.SENSIOtl10A0 A LA INtlACtbIl3l 0Q
MILLONES DE PTS

CALENDARIO DEL CREDIiO OFICIAL

CAPITAL CREDIIO CREOIIU AMORIIZACION CREOIIG POR 1NIÉRESES
Ano CONCEDICO ACUMULADO AMORIIZA00 ACUMULADA AMORtIZAR

1981 . 645.5 645.5
1902. 1149 . 5 2395 . 0
1983. 1681 . ) 40e2.1
1984. 411.1 4500.C
1985. 0.0 4500.0
1906. 0.0 4 500 . 0
1981/0 0.0 4500.0
1900. 0.0 450 0. 0
1989. 0.0 4500 . 0
1990. 0.0 4500 . 0

�. 1991 . 0.0 4560.0
1992. 0.0 4500.0
1993. 0.0 4500 . 0
1994. 0.0 4500.0
15195. 0.0 4508 . 0
1996. 0 . 0 4500.0
1491. 0 .0 450. 0
199ü. 0.0 4500,0

0.0 U.0 645.5 0.0
0.0 0.0 2 3 95.0 41.0
0.0 0.0 4082.3 220.0
11.1 11 . 1 4 /0 20 . 3 41i.4

266 . 1 331.0 4162 . 2 601.4
453. (s 191.4 )160 . 6 502.1
900.0 1191.4 3200 . 6 519.2
500.0 1191.4 2100.6 444.2
500.0 22 9 1..4 2200.6 319.2
560.0 2191 . 4 11611.6 909.2
500 . 0 3291 .4 1200.6 239.2
500 . 0 3191.4 100.6 169.2
420 . 3 4219.1 200.3 99.2
233 . 9 4453 . 6 46.4 39.2
46.4 4500.0 6.0 6.5
0.0 4500 . 0 0.0 0.0
0.0 4500 . 0 0.0 0 .0
0. 0 4500:0 o.0 0 .0

1»
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ANO

1901 .
1982.
1903.
1944.
1905.
i906.
1901 ¿
1900.
1900 .
1990.
1991 .
1992.
1993.
1994.
1995,
1996,
1991 .
1990 .

MILLONES 0ú P15

ANALISIS PAERR .PELL Y MIN . StÑSIOILÍOAO A LA INFLAeiUNÍ1I

CALENDARIÓ titi. CREOITO BIEN. ECUIPO

eI
CAPITAL

CONCEDICO
CREOItÓ

AtUMULA00
CREDIlO AMOATIZACION M0110 POR

AHORtIzAD0 ACUMULADA AMORTIZAR
iNtÉAMI

1

913.6 910.6 0.0 0.0 910.6 0.0
2991.6 3910.2 0.0 0.0 3970.2 60.1 AI
J162.1 1132.3 0.0 0.0 1132.1 364.5
143.4 1215.3 195..1 195.1 1019.5 199.2
0.0 1215.3 194.0 909.0 6205.5 921.1
0.0 1215 1 3 1426.5 2416.2 4859.0 040.5
0.0 . 1215.3 1455.1 3911.3 3404.0 656.0
0.0 1215.3 1455.1 5326.1 1440.9 459.5
0.0 7215.3 1259.3 6505.1 609_6 263.1
0.0 1215.3 661.0 1246.1 28.6 43.1
0.0 1215.3 20.6 7215.3 0.0 3.9
0.0 1215.3 0.0 1215.1 0.0 0.0
C.d 1215.1 0.0 1215.3 0.0 b.d
0.0 127S.3 0.0 7215.1 0.d 0.0 91
0.0 1 2 15.1 0.6 1215.3 0.0 0.0
0,0 1215.1 0.0 1215.1 0.0 0.0
0.0 121Sci 0.0 7215.1 0.d d.0
0.0 1215:3 0.0 1215.3 0.0 0.0

6

0

0



ANAilf ( í PRLRR.PÉLL Y N1N , SEÑ3(n (L10Ad ALA ikILAt1bN11(

MILLONtS DE PIS

tALENOAR ( 0 OEL CREDITO PRIVADO
0

ANO
CAPITAL
CONCEDIDO

CREDITO
ACUMULADO

CRE0110 ANOR111AcJoN CKED110 POR
AMOiti1ZADO ACUMULADA AMOR111AR

1NiftRE3ÉS

I 1901. 220.1 2 28.1 0.0 0.0 220.1 0.0
1462 - 123.5 352 . 3 0.0 0.0 552.; 19.0
1943. 646.8 999.1 0.0 0.0 999.1 36.3
19x4. c.o 999 . 1 220 . 1 224.1 71o.3 132.1 0 1
1905 . 0.0 999.1 123.5 352.3 646.0 119.$
1984 . 580.7 1579.0 646. 11 999.1 500.7 (03.5
1907. 0.0 ' 1519.0 0 . 0 994.1 500.1 92.9 o
19136: 0.0 1579 . 4 0.0 994.1 Seo.? 92.9
.1909. 0 . 0 1519 . 0 500.t 1579.8 0.0 92.4
1990. 0.0 1519 . 8 0.0 1519.8 0.0 0.0

0
A� r

(991. 0.0 1519.0 0 . 0 (579.0 U.0 0.0
1992 4 0.0 1519.0 0 . 0 1519.0 0.0 0.0
149. 0.0 ( 579.8 0.0 (519.0 0.0 0.0
19944 0.0 1919.0 0.o 1579.0 0.0 0.0
1995 ¿ 0.0 1519.0 0.0 1519.11 0.0 0.0
199u c 0.0 1514. d 0.0 1579.0 0.0 8.0 0
1991: 0.0 1515:8 0.0 1h'i9.0 0.0 0.0
1940¿ b.d (514 .`4 0.0 t5iq.d 0.0 0.8

t!1 e



ANÁLISIS raERR .PELL Y NlN•SENS101LtDA0 A LA 1piU Acton1J1

REN1ADILIOÁO DEL PRCVECIO

VALORES OIL FLUJO DE CAJA
4á

ARO 1901 1902 1904 1904 1985 1906 1902 1988

VALOR =2810.6 - 1416 .0 -1115.4 6Ó4. 3 3600.á 3150 . 2 3906.4 4081.2

Ano 1909 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1,946

VALOR 4211.2 4411.1 4726. 3 4936.6 5142.¿ 5296.1 5480.8 1686.4 tD j.{
ARO IS97 1598

VALOII 560d . 0 15041.8

5.0 21396.04
10.0 11331.41
15.0 2705.56
20.0 -2131.53
25.0 -4931.14

LA TASA 1NtE1NA dE AlUURNO ES 11.44

0

0

Q

0

40

0 1.,.

VALORES ACIUALk3 kETOS DEL FLUJO bE CAJA

tASA VALCh
DESCUENTO ACTUAL



T° _! r—- i les; r
ANALIsit i'I ItI .rE1L Y NiH.SENSiffllibAo A LA tk1LAL1ON1A1

RÉNtAnIL10Ad DEL CAP¡ . SOCIAL

VALORES bÉl FLUJO 0E CAJA

AÑO 1901 1962 1481 1904 1905 1906 1961 1486

()VALLA -640. 1 -1662.1 - 1923.6 - 490.1 1046 . 9 918.6 900. 4 11 5 j.5

AÑO 1989 1990 1991 1992 1993 1494 ]995 1$96

VALOR 144 0. 0 itoi.j 4ó1 3.4 4408 - 9 4156-0 5163 . 1 5341 . 4 5191:1
I

Af1L 1591 1990

VALOR 6016.6 1$093.4

VALONES AciUALÉs NEros OEL FLUJO OE cAJA

1ASA VALOR
ÜÉSCUENTO ACIOAL

5.0 29 3 42.116
10.0 14622.¿b
15.0 1138.43
20.0 3158,96
25.0 959.41

LA LASA INIÉRNA dÉ AÉIOPNO F3 20.55

0

u


